.§° Gazdasagi
* Versenyhivatal

A Gazdasagi Versenyhivatal elnokének és
a Gazdasagi Versenyhivatal Versenytanacsa elnokének
1/2015. szamu kozleménye
az egymassal 6sszefliggo ligyletek egy 6sszefonddasként, illetve tobb Osszefliggd

osszefonodas egy eljarasban torténd elbiralasarol
(egységes szerkezetben az azt modosité 1/2017. kézleménnyel)

Bevezetés

1. A tisztességtelen piaci magatartas és a versenykorlatozas tilalmardl sz6lé 1996. évi LVII.
torvény (a tovabbiakban: Tpvt.) 36. § (6) bekezdése szerint a Gazdasagi Versenyhivatal
(a tovabbiakban: GVH) elndke a Versenytanacs elnokével egylttesen a GVH

jogalkalmazasi gyakorlatanak alapjait ismertet6 kozleményt adhat ki.

2. E kozlemények jogszabalyi kotelez6 er6vel nem rendelkeznek; funkcidjuk annak
rogzitése, hogy a jogalkalmazé milyen tartalommal tolti meg a jogszabaly
rendelkezéseit, Osszefoglalva a multban kialakult, illetve a jov6ben kovetni kivant

jogalkalmazasi gyakorlatot.

3. A jelen kozlemény célja annak bemutatasa, hogy a GVH milyen szempontok alapjan
dont egymdssal Osszefliggd Ugyletek egyetlen Osszefonddasként, illetve két vagy tobb
kiilon is 0sszefondddsnak mindsilé lgylet egy eljarasban torténd elbirdldasardl. Mindez
azért lényeges, mert kihat a kérelmezGi és Ulgyféli jogdllasra, az iranyitdsszerzés

mindsitésére, a benyujtandd kérelmek szdmdra. Erre is tekintettel amennyiben az



érintettek szamara a kérdés megitélése nem egyértelmd, akkor célszerl a targyban

el6zetes egyeztetést kezdeményezni a GVH-nal.*

4. Két esetben keriilhet sor tobb ligylet egy eljarasban valé elbiralasara:

a)

b)

amikor a kiilon-kiilon is 6sszefonddasnak mindsilé lgyletek a koztik fennalld
Osszefliggések miatt ténylegesen egyetlen Tpvt. 23. § (1) bekezdése szerinti

Osszefonoddst valdsitanak meg;

amikor a kiilén-kiilén ésszefondddsnak mindsulé tGgyletek nem alkotnak ugyan
egyetlen Osszefonddast, de azok piaci hatasat a koztik fennalld kolcsonds
Osszefliggés miatt csak egyetlen (vagy egyesitett) eljdrasban lehetséges

egymasra tekintettel értékelni.

5. Ha a tovabbi jogalkalmazas soran szerzett b6vebb tapasztalatok birtokdban a GVH azt

szikségesnek latja, akkor a jovGben sor keriilhet e kdzlemény moddositdsara, illetve

tartalmanak tovabbi részletezésére, pontositasara.

Egyetlen 6sszefonddasként mindsiilo ligyletek

6. A4.a)szerinti esetnek a GVH gyakorlata alapjan két alapesete kiilonboztetheté meg:

a)

b)

Egymasra épiilé ugyletek, amelyek mogott egységes gazdasdgi cél huzodik
meg, melyet a tranzakcid sorozat egyes lépései 6nmagukban nem, hanem

csak egyuttesen képesek megvaldsitani.

Sorozatfelvasarlasok, amelyek révén egy vallalkozascsoport tagja(i) szereznek
egyeduli (kdz6s) iranyitast® tobb olyan vallalkozas felett, amelyek ugyanazon
véllalkozascsoportnak a tagjai’. Sorozatfelvasarlasnak minGstl az is, ha
kiilonb6z6 vallalkozascsoportba tartozd vallalkozasok szereznek ko6z0s

iranyitast tobb olyan vallalkozas felett, amelyek egy vallalkozascsoportba

! Lasd a GVH elndkének és a GVH Versenytanacsa elndkének 4/2014. kézleményét az sszefonddasok vizsgalataval foglalkozo
eljarasokhoz kapcsolodé elGzetes egyeztetésrdl.

% Itt és a tovabbiakban, amikor a jelen kozlemény az iranyitdsszerzés fogalmat emliti, abba beleértend6k azok az esetek is,
amikor valamely vallalkozdsba egy masik vallalkozas beolvad, vagy egy masik vallalkozas része ezen vallalkozas részévé valik.

® Vj- 92/2012. Univer/Profi-Match sszefonddas 16. pont, Vj-106/2012 Mecsek-Nyirzem/Profi-Match ésszefonédas 19. pont



tartoznak, de mindegyik iranyitasszerzésben részt vesz a kiilonb6z6

vallalkozascsoportok legaldbb egy-egy tagja.

7. A 6. pontban emlitett esetekben az lgyletek egyetlen 0sszefonddaskénti kezelésének
nem elengedhetetlen feltétele, hogy az lgyletek ugyanazon a napon jojjenek létre. A
tranzakcid kezdé és zard lépése kozotti id6tav tetsz6legesen hosszu lehet, annak nem a
Tpvt. rendelkezései, hanem a racionalis végrehajtds szempontjai szabnak hatart.
Egyetlen korladt, hogy a tranzakcié sorozatnak a Tpvt. 2014. julius 1-jét6l hatdlyos
végrehajtasi tilalmara tekintettel csak olyan 6nmagukban engedélykoteles lépései

lehetnek, melyeket a felek még nem hajtottak végre.
Egységes gazdasdgi cél dltal egymdsra éplil6 tranzakciok

8. Az 6sszefondddasok ellenbrzésének célja a piaci strukturara gyakorolt tartds valtozasok
nyomon kovetése. Ennél fogva kozombds, hogy az irdnyitast milyen konstrukcidban
(mennyi lépcs6ben, hany joglgylet révén) szerezték meg, feltéve, hogy végil egyetlen
Osszefondddst alapoz meg. Az O6sszefonddas valddi tartalmdanak, a piacon létrejové
tényleges tartds valtozas megitéléséhez — 6sszhangban a Bizottsag gyakorlataval® — meg
kell hatarozni az ligyletek mogotti valds gazdasagi célt. Ez egyuttal azt is jelenti, hogy a
kiilonboz6 (igyletek egyetlen Osszefonddast valdsithatnak meg, ha azok egymassal
kolcsondsen Gsszefliggnek olyan mddon, hogy az egyik lgyletre a mdésik nélkil nem

kerilt volna sor.

9. Egyetlen 6sszefonddas allhat ezért fenn, ha ugyanaz(ok) a vasarlé(k) az iranyitast végso6
soron egyetlen lzleti tevékenység, vagyis egyetlen gazdasagi egység felett, tobb, de
egymast feltételezs jogligylettel szerzik meg, fliggetlenil attdl, hogy az eladdék egyazon
véllalkozas-csoportba tartoznak-e.” Lényeges, hogy az egy osszefonddasként vald
kezelésének elengedhetetlen feltétele, hogy az egyes tranzakcidkban az iranyitast

megszerz$ vallalkozasok ugyanazon vallalkozascsoportba tartozzanak.® Mindezen

* Lasd A Bizottsag kdzleménye a vallalkozasok kozotti 6sszefonddasok ellenbrzésérél sz616 139/2004/EK tanacsi rendelet szerinti
egységes jogalkalmazésrdl (2008/C 95/01)

> Vj-59/2012. COPE Vagyonhasznosité és Szolgdltaté Zrt./ARANY HATOS Uzletviteli és Tandcsadé Kft./ ARANYHID COOP
Kereskedelmi Zrt. 6sszefonddas 20. pont.

® Vj-7/2014 Axel Springer SE/Ringier AG/Ringier Axel Springer Media AG/Blikk Kft./Axel Springer Budapest Kiaddi Kift.
Osszefonddas, 46. pont.



kovetelmények — a versenyfelligyeleti tapasztalatok alapjan — valtozatos formdakban
valdsulhatnak meg. Ezért az, hogy egy ligylet-sorozat egy O0sszefondddsnak mindsiil-e
csak esetrél-esetre biralhaté el (a versenyfelligyeleti gyakorlatban felmerilt fébb
eseteket a Melléklet 1. pontja mutatja be). Az egyazon gazdasagi célt megvaldsitd
Ugyletek kozil azonban nem minGstlilnek az 6sszefonddds részének azok az Ugyletek,
amelyek 6nmagukban nem mindsiilnek 6sszefonddasnak. igy példaul nem része az
Osszefondddsnak a madsik vallalkozas feletti kozos irdnyitds megszerzése céljabdl
alapitott kozos vallalkozas létrehozasa, ha az nem minGsil a Tpvt. 23.§ (2) bekezdés c)

. , P . e s e , , 7
pontja ald es6 un. teljes funkciéju kozos vallalkozasnak.

10. Az Ggyletek egyetlen Osszefliggd Osszefonddasként mindGsiilése kihat a kérelmez6i és
Ugyféli jogallasra is. Kérelmez6 csak a kozvetlen résztvevd, illetve kozvetlen irdnyitast
megszerz6 vagy az azt kozvetlendl irdnyitd lehet a Tpvt. 28. § (1) bekezdése alapjan. A
kozvetlen résztvevék korének meghatdrozasa és a kozvetlen irdnyitds ugyanakkor
tartalmi kérdés, melynél fogva ilyenkor az engedélykérésre kotelezett vallalkozdsok az
Ugyleteket kozvetleniil egy 6sszefondddssd formald gazdasagi célt megvaldsitd irdnyitast
megszerz6k lesznek.® Ekként az eljarasban tgyfél is csak az lehet a Tpvt. 52. § szerint,
akire a kérelem kozvetleniil vonatkozik, tehat aki felett az irdnyitasszerzés (tobb lgylet

esetén fontos, hogy azok gazdasagi céljanal fogva) ténylegesen megvaldsul.’

11. Az Ugyletek 0Osszekapcsoldddsa befolydsolja az iranyitasvaltozas Tpvt. 23. § (1)
bekezdése szerinti mindsitését, valamint — ebbdl kévetkez6en — a Tpvt. 24. § (1)
bekezdése szerinti kiisz6bok szamitasara vonatkozo szabdly alkalmazasat is. Az olyan
esetekben példaul, amikor megallapithatd, hogy az 6sszefonddds végss gazdasagi célja
valamely villalkozasrész(ek) megszerzése, akkor hidba keril(nek) be formailag ezen
vallalkozasrész(ek) egy Ujonnan alapitott céltarsasagba, az tartalmilag a

vallalkozasrész(eke)t érintd irdnyitdsvaltozasnak mindsil, ezért a Tpvt. 24. § (1)

7 Vj-25/2015. Denka Performance Elastomer LLC/Denka USA LLC/DianaElastomers, Inc/E. I. du Pont de Nemorus and Company
Osszefonddas.

8 Vj-52/2013. SQ-Invest Kft./Kézép Eurdpai Media és Kiadd Kft./Shopline-webdruhdz Nyrt./ LIBRI Kft. dsszefonddds, 45. pont;

o Vj-29/2014. AGROFERT a.s./BIOALCO Gydrtd, kereskedelmi és Szolgdltato Kft. 6sszefonddas, 14. pont.



12.

bekezdése szerinti kliszobszamok teljesiilése sordn a Tpvt. 27. § (4) bekezdése alapjan

, s , , .1
kell a nett6 arbevételt szamolni.*

A Versenytanacs gyakorlata szerint'! a Tpvt. 24. § (1) bekezdése szerinti kérelem targya
is tartalmi kérdés, ennek megfeleléen a kérelmezett Osszefonddas a felek altal
kialakitott tranzakcids strukturara figyelemmel tartalmilag minGsitendd a Tpvt. 23. § (1)
bekezdése szerinti irdnyitdsvaltozdsnak. Ebbdél kovetkezéen, ha a kérelem tobb
Osszefonddds engedélyezésére iranyul, ugyanakkor az Osszefonddasok valdjaban
tartalmuk szerint egyetlen O6sszefonddast képeznek, akkor a kozigazgatasi hatdsagi
eljdras és szolgdltatds altaldnos szabalyairdl szélé 2004. évi CXL. toérvénynek (a
tovabbiakban: Ket.) a 72. § (4) bekezdése a) pontja alapjan nem lehet Ugy tekinteni,
hogy a hatdsag a kérelemnek teljes egészében helyt ad, ezért csak indokolassal ellatott

hatarozat hozhatd. Ez pedig kihatassal lehet az tigyintézés tényleges idejére.

Sorozatfelvdsdrldsok

13.

14.

A 6. b) pont szerinti sorozatfelvdsarlds esetében nem sziikséges annak kiilon vizsgdlata,
hogy az egyes |épésekre egymasra tekintettel kerilt-e sor, azok egymast sziikségképpen
feltételezik-e.* A Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pontja alapjan ugyanis tobb egymastdl nem
fliggetlen vallalkozds feletti irdnyitdsszerzés sziikségképpen egyetlen 6sszefonddast
valdsit meg (a versenyfelligyeleti gyakorlatban felmerilt f6bb eseteket a Melléklet 2.

pontja mutatja be).

Az egyetlen O6sszefonddasnak minGsilé sorozatfelvasarlds esetén el6dllhat, hogy az
annak kezdG lépésével (lépéseivel) iranyitas ald kerl6 vallalkozas nettéd arbevétele
(vallalkozasok egytittes netté arbevétele) nem éri el a Tpvt. 24. § (1) bekezdése szerinti
500 millié forintos kiszobértéket. llyen esetben a sorozatfelvasarlas ezen els6 része
nem esik engedélykérési kotelezettség ala. Ezért a sorozatfelvasarlds csak azon lépéstdl

mindsilhet engedélykoteles 6sszefonddasnak, amely |épéssel az irdnyitasa ald kerild

19 vj-6/2014. Lumen Holding Zrt./Ringier Kiadd Kft./Julius Media Holding Kft./Julius Magazines Kft. &sszefonédas 39. és 43. pont.
1 Vj-22/2014. Hamburger Recycling Group Gmbh/SCH-OZON Kersekedelmi és Szolgdltatd Kft. 6sszefonddas 28. és 29. pont.

12

Vj-2/2014., BorgWarner Europe GmbH/Gustav Wahler GmbH und Co./Wahler Verwaltungsgesellschaft mit beschrdnkter

Haftung 6sszefonddas, 38. pont.
13 Vj-8/2013. ALASZKA Kft., ELESKER Kft./Profi Zrt., Csemege-Match Zrt. 8sszefonddds 18. pont.



vallalkozds nettd darbevétele 6nmagaban vagy [figyelemmel a Tpvt. 24. § (2)
bekezdésére] az addig irdnyitas ala kertlt vallalkozasok nettd arbevételével egyitt atlépi

az 500 milli6 forintos kiiszobértéket®,

15. A 14. pont szerinti esetben, vagyis amikor egy sorozatfelvdsarlas els6 része nem
engedélykoteles, akkor az 6sszefonddas engedélyezési eljardsban kizardlag az azt kovet6
lépések altal alkotott masodik rész vizsgalhatd. Ellenkez6 esetben ugyanis a GVH olyan
Osszefondddsokat (az elsé rész |épéseit) is vizsgalna (és elvileg meg is tilthatna), amelyek
— nem teljesitve a Tpvt. 24. § szerinti feltételt — mar végrehajthaték voltak a GVH
engedélye nélkil is (Tpvt. 29. §). Mindez egyben azt is jelenti, hogy az 6sszefonddas
értékelésekor kizarélag a sorozatfelvasarlas fentiek szerinti masodik részének
versenyhatdsai vizsgalhatok. A versenyjogi értékelés sordn a sorozatfelvasarlas elsé
részében irdnyitas ald kerilt vallalkozdsok mar mint az irdnyitast megszerz6

véllalkozascsoport tagjai veend6k figyelembe™.

16. A tobb, egymastdl nem filiggetlen vallalkozas feletti (és igy egyetlen 6sszefonédasnak
mindsil6) iranyitdsszerzésnek specialis esete az, amikor az egy szerz6déssel irdnyitas ald
keriil6 véllalkozasok kozott van olyan kilfoldi vallalkozas, amely Magyarorszag teriletén
nem ér el nettd arbevételt. llyen esetben, ha a kérelem az irdnyitdsszerzések
osszességének az engedélyezésére vonatkozik,'® akkor a GVH déntése kiterjed a
kiilfoldon honos (de Magyarorszagon nettd arbevételt nem elérd) vallalkozas feletti
irdnyitdsszerzésre is. Ez azonban nem jelenti azt, hogy a GVH vizsgalhatnd az

. , 4. ey s . .17
0sszefonddas kilfoldi versenyhatdsait.

1% Vj-8/2013. ALASZKA Kft., ELESKER Kft./Profi Zrt., Csemege-Match Zrt. 8sszefonddds, 21. és 22. pontok.

13 Vj-8/2013. ALASZKA Kft., ELESKER Kft./Profi Zrt., Csemege-Match Zrt. dsszefonédds, 24. pont.

16 Vagyis ilyen esetben jogszerli, ha a kérelem csak azon kilféldon honos vallalkozasokra terjed ki, amelyek feletti
irdanyitasszerzés hatasa érvényesiilhet a magyar piacon (Tpvt. 1. §).

Y7 Vj-72/2014. Norm Benzinkdt Kft./IMFA Petroleum Kft./ Benczir 13. Irodahdz Kft./LUKOIL Magyarorszdg Kft./ Lukoil Slovakia
s.o.r. 6sszefonddas 16) pont és 23) pont utolsé mondat



Egyetlen eljarasban elbirdlando kiilon 6sszefonddasok

17. A 4. b) pont szerinti két vagy tobb kilon-kilon is 6sszefonddasnak minGsilé olyan

Ugylet, amelyek a Il. részben foglaltak szerint nem alkotnak egyetlen 6sszefonddast, egy

eljarasban csak akkor birdlhaté el, ha azok

a)

b)

kolcsondsen osszefliggenek,

ugyanazon napon jonnek létre, és

c) az erre kotelezett dontése szerint az engedélyezésiikre iranyuldan egy kérelmet

nyujtottak be vagy a kiilonb6z6 kérelmek benyujtasara ugyanazon napon keril

sor.

18. Az eddigi versenyfelligyeleti gyakorlat alapjan a 17. a) pontban foglaltak az alabbi

esetekben teljesilhetnek:

a)

b)

csereligyletek, amikor két vagy tobb véllalkozascsoport tagjai cserélnek egymas
kozt kdlcsonosen vallalkozasrészeket vagy szerzik meg kolcséndsen a masik altal

« s ’ , s 1
irdnyitott vallalkozast 8

ugyanazon vallalkozascsoport tagjai olyan vallalkozasok felett szereznek
iranyitast, amelyek nem azonos vallalkozascsoportok tagjai,’® vagy kozos
irdnyitdsszerzés (vallalkozasrésznek koOzosen iranyitott vallalkozascsoport
valamely tagjdnak a részévé valasa) esetén atfedés van a két 6sszefonddasban
irdnyitdst (vallalkozdsrészt) megszerz6 vdllalkozascsoportok kozott. Pusztdn
részleges atfedés esetében nincs annak jelentGsége, hogy az irdnyitas ala kerilé
vallalkozasok azonos vallalkozascsoportok tagjai-e vagy sem. Teljes

irdnyitdsszerz6i (vevGi) atfedés estében azonban, ha az irdnyitds ald keril6

18 Vj-83/2014. Shell/OMV bsszefonddas, 11. pont.

19 Ezért a felettik torténd irdanyitasszerzések nem tartoznak a 6. b) pont szerinti esetek kozé, és az egyes dsszefonddasokat az
egységes gazdasagi cél sem formalja a 6. a) pont alapjan egyetlen 6sszefonddassa (mert ellenkezé esetben nem egy eljéras,
hanem egy Osszefonddas esete forogna fenn). Lasd. Vj-9/2013. Envien International Limited/Rossi Biofuel Zrt./Meroco
a.s/Enargo a.s/Enviral a.s./Envi Goriva d.d 6sszefonddas, 56. pont.



vallalkozasok, mint céltarsasagok ugyanazon vallalkozascsoport tagjai, akkor a 6.

. . R V4 , ;2
b) pont szerinti sorozatfelvasarlasrol van sz6.%°

19. A kolcsOnos Osszefliggés tartalmi kérdés, melynél fogva az egy eljarasban torténd
elbirdlasra az sem adhat alapot, ha az érintettek megdllapoddsaikban mindkét
osszefonddas feltételeként jeldlték meg a mésik végrehajthatdsagat.”* Ugyanigy abban
az esetben, ha a két lgylet koziul csak az egyik feltételezi a masikat, vagyis olyan
osszefondddsokrol van sz6, amelyek kozil az egyik logikailag megel6zi a masikat, akkor a
GVH a logikailag a masikat megel6z6 0Osszefonddasrél dont, és csak annak
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engedélyezése esetén hoz dontést a masik 6sszefonddasrol.

20. A 17. pont szerinti feltételeknek megfelel6 Osszefonddasok engedélyezése irdnti
kérelmek esetében, az egy (illetve a 21. pont szerint egyesitett) eljarasban torténd
elbirdlast az indokolja, hogy az engedélykérés alapjat képezd nettd arbevételi adatok és

az 6sszefonddas versenyhatasai is csak egymasra tekintettel értékelhetsk.?

21. Az ugyanazon a napon létrejott 6sszefonddasokra vonatkozd, de kilonb6z6 napokon
(akar egy nap kulonbséggel) benyujtott kérelmeket benyujtasuk id6rendi sorrendjében
biralja el a GVH, igy nem meriil fel a Kézlemény Il1. fejezetének alkalmazésa.’* Ehhez az
Ugyletek kozotti preferencia sorrendet a kérelmezének fel kell dllitania. Ennek
hidnydban (amennyiben ugyanazon napon keril sor a kérelmek elGterjesztésére)
célszerl lehet egyetlen kérelmet benyujtani, amely esetben azonban a Tpvt. 62. §
szerinti igazgatasi szolgdltatasi dijat a kiilon-kiilon 6sszefonddasnak mindsilé tgyletek
mindegyike utan meg kell fizetni, ellenkez6 esetben hianypdtlasnak van helye [lasd. Ket.

31. § (1) bekezdése h) pontja]. A kérelmez6 dontése szerint elkilonilt kérelmeket is

%% L ényeges, hogy csak teljes vevéi oldali és céltarsasagi atfedés esetén van sz6 a 6. b) pontja szerinti sorozatfelvasarlasrél. Ha
ugyanis az egyik tranzakcidéban egyediili irdnyitds szerz6 a masikban egy téle fuggetlen vallalkozassal csak k6z0s irdnyitas szerzg,
akkor a részleges atfedés okan jelen fejezet szerinti kblcsénos Gsszefliggés ugyan kialakul a két tigylet k6z6tt, viszont az nem éri
a 6. b) pontja szerinti eset szintjét. Lasd. Vj-28/2015. Silkem Hungary Kft./MAL Magyar Aluminium Termel& és Kersekedelmi Zrt.
Jf.a.”/Kdlmadn LdszI6/ILKEM Plus proizvodnja in svetuvanjje d.o.o. 6sszefonddés 20. pont, Vj-29/2015. Inotal Hidrdt Hidrdtgadrto
Kft./ MAL Magyar Aluminium Termel§ és Kereskedelmi Zrt. ,f.a.” 6sszefonddas 18. pont.

1 Vj-7/2014. Axel Springer SE/Ringier AG/Ringier Axel Springer Media AG/Blikk Kft./Axel Springer Budapest Kiaddi Kit.
Osszefonddas, 47. pont.

22 yj-7/2014. Axel Springer SE/ Ringier AG/Ringier Axel Springer Media AG/Blikk Kft./Axel Springer Budapest Kiaddi Kft, 48. pont.
= Vj-28/2015. Silkem Hungary Kft./MAL Magyar Aluminium TermelS és Kersekedelmi Zrt. ,f.a.”/Kdlmdn LdszI6/ILKEM Plus
proizvodnja in svetuvanjje d.o.o. 6sszefonddas 19.-20. pont, Vj-29/2015. Inotal Hidrét Hidrdtgydrté Kft./ MAL Magyar
Aluminium Termel& és Kereskedelmi Zrt. ,f.a.” 6sszefonddas 17.-18. pont.

2%\j-12/2015. KOROSASZFALT Mélyépitd Zrt./Szijj LdszIé/Varga Kéroly/Magyar Epit Zrt. 8sszefonddas 18. pont.



beadhat, amelyeket azonban az el6z6ek alapjan csak egymasra tekintettel lehet
elbirdlni, ezért a kilon kérelmek alapjan indult eljarasokat a GVH a Tpvt. 44. § (1)

bekezdése alapjan alkalmazandé Ket. 33/B. § alapjan egyesiteni fogja.>

22. Ha az ugyanazon a napon megkotott szerz6désekkel megvaldsuld Osszefonddasok
kiilon-kiilon nem engedélykotelesek, de egymasra tekintettel igen (az egyik
megvaldsitasat feltételezve a masik maér igen, és viszont)®®, akkor a vallalkozasnak
lehet6sége van arra, hogy csak az egyik 6sszefonddasra nydjtson be kérelmet. Ebben az
esetben azonban a masik (engedély nélkiil végrehajthatd) 6sszefonddas révén irdnyitdsa
ald keril6 vallalkozast vallalkozdscsoportja tagjaként (kdzvetett résztvevéként)

figyelembe kell vennie.
V.

A kozlemény alkalmazdasa

23. Jelen kozleményt a GVH a 2015. junius 1-jét kovetSen, de 2017. januar 15-ét

megel6z6en létrejott 6sszefonddasok esetében alkalmazza.

24. A Gazdasagi Versenyhivatal elnokének és a Gazdasagi Versenyhivatal Versenytanacsa
elndkének az 0Osszefondddsok vizsgalataval foglalkozé eljarasokhoz kapcsolédodéd

el6zetes egyeztetésekrdl sz6l6 4/2014. kozleménye:

a) 21. pontja a kovetkez6 mondattal egészil ki: ,,A késGbbi eljardas soran a
hidnypotlasok esélyét abban az esetben lehet a leginkabb csokkenteni, ha a felek —
a szikséges tartalmi és id6beli feltételeket betartva — az (rlap tervezettel
kezdeményezik az el6zetes egyeztetést, vagy egy kiilon egyeztetési forduldban az

Yo

drlap tervezetérdl is el6zetes egyeztetést kezdeményeznek.”

% Vj-28/2015. SILKEM Hungary Kft/MAL Magyar Aluminium Termeld és Kereskedelmi Zrt ,f.a.”/Kdlmdn LdszI6/SILKEM
Plus.proizvodnja in svetuvanje d.o.o. 6sszefonddés 4. pont és Vj-29/2015. MAL Hidrdtgydrtd Kft.,/MAL Magyar Aluminium
Termeld és Kereskedelmi Zrt. 6sszefonddas 4. pont...

% llyen eset lehet példaul, ha egy O forint nett6 arbevételli vallalkozascsoport tagja ugyanazon a napon kotott szerz6désekkel
szerez irdnyitast egy 15 millidrd forint feletti és egy 500 millié forint feletti nettd arbevétell (mas vallalkozast nem iranyitd)
vallalkozas felett; vagy ha egy 10 milliard forint nettd arbevétell vallalkozascsoport tagja szerez irdnyitast ugyanazon a napon
kotott szerz6désekkel két egyarant 3 milliard forint nettd arbevétell (mas vallalkozast nem iranyitd) vallalkozas felett.

" Médositotta: 1/2017. (I. 13.) GVH kézlemény 222. pont. Alkalmazandé 2017. januar 15-t6l.



b) 23. b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg lép: ,az egyeztetésre okot add,
megtdrgyalni  kivant korilmények, kérdések kifejtése (Grlap tervezettel

kezdeményezett egyeztetés esetén is):”

Budapest, 2015. majus 18.

Dr. Juhasz Miklos sk. Dr. Téth Andras sk.

a GVH elnoke a GVH Versenytanacsanak elnoke
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MELLEKLET

A GVH gyakorlataban felmeriilt f6bb esetek

1. Egységes gazdasagi cél miatt egyetlen dsszefonddasként elbirdlando ligyletek

a)

b)

c)

d)

(V)? véllalkozas ugy szerez irdnyitast (C) véllalkozas felett, hogy az (V) véllalkozas altal

ebbdl a célbdl Iétrehozott (K) véllalkozas beolvad a (C) vallalkozasba.?®

Egy vallalkozas két vagy tobb olyan vallalkozds vagy vallalkozasrész felett szerez kiilon-
kiilon is Osszefonddasnak mindGsiilGen irdnyitast, amelyek tevékenysége oly mddon
egésziti ki egymast, hogy azok ésszerlien csak egyittesen alkalmasak piaci tevékenység
végzésére®.

Egy vallalkozas-csoport egyik tagja az egymast kiegészité tevékenységek egyik részét,
masik tagja pedig ezen tevékenységek masik részét szerzi meg (kUlon-kilon is
O0sszefondddsnak mindsiiléen) egy masik vallalkozas-csoport egy vagy tobb tagjatol, és

azok révén kozosen végeznek piaci tevékenységet™.

A céltarsasdg irdnyitasdnak megszerzése érdekében tdbb kisebbségi részesedéshanyad
megszerzésére volt sziikség. Az egyik kisebbségi részesedéshanyad egy vallalkozas
tulajdonaban volt, igy ez a tranzakcié dnmagaban is 0sszefondddsnak mindsil viszont
annak csak a céltarsasag feletti egyediili kozvetett irdnyitds megszerzése ad gazdasagi

tartalmat®..

A (C1) céltarsasag piaci mikodésének fenntartasa a céltarsasag termékportfélidjanak a
bdvitését kivanta meg, amelyet leghatékonyabban akvizicidval tudott volna elérni. Az

ehhez sziikséges terjeszkedéshez azonban (C1) tarsasag tulajdonosai nem rendelkeztek

7 Itt és a tovabbiakban (V) a vevd (irdnyitast szerz6) vallalkozast, (C) a céltarsasagot, (E) az eladd (iranyitast elvesztd)
vallalkozast jel6li, (K) pedig olyan ,koztes” vallalkozast, amely szintén részt vesz az 6sszefonddasban, de egyik fenti kategdridba
sem sorolhat6 be.

28 \/j-24/2013. Jabil Circuit Inc./lupiter Atlas Acquisition Corp./Nypro Inc. dsszefonédas

2 \j-53/2012. COPE Zrt./INTEGRAL-M Kft., MABA-Invest Kft. 6sszefonddas

30 Vj-100/2012. Vérésvdr Kft., Vbrésvdr-Invest Kft./Profi Zrt., Csemege Match Zrt. sszefonddas

31 Vj-52/2012. COPE Zrt./ARANYHATOS Kft. és ARANYHID Zrt. dsszefonédas
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f)

g)

h)

kell6 t6kével. (C1) tarsasag felett ezért a befektetGk kozos irdnyitast szereztek a korabbi
tulajdonos mellett kifejezetten azzal céllal, hogy igy megszerezhessék a (C1) tarsasag
piaci miikdodésének fenntartashoz szikséges (C2) tarsasagot, amelyet a (C1) tarsasag
feletti ko6zos kozvetett irdnyitasszerzéssel egy napon valdsitottak meg. Bar a (C1) feletti
k6z0s kozvetett iranyitasszerzés 6nmagdban is 0Osszefondddsnak mindsilt, annak

gazdasagi értelmét a (C2) feletti kozos kdzvetett irdnyitasszerzés adta.

Egy vallalkozds (V) iranyitdsi jogot biztosité részesedéseket szerez (K1) és (K2)
vallalkozasok felett, melyek kizardlagos tevékenysége, hogy kozosen irdnyitjak (C)
vallalkozast. Az (V) véllalkozasnak a (K1) és (K2) vallalkozasok feletti, kilon-kiilon is
Osszefondddsnak mindsulé irdnyitasszerzéseinek O6nmagukban nincs gazdasagi
tartalmuk, hanem csak egyuttesen, mert azok révén (V) vallalkozas egyedili kdzvetett

iranyitast szerez (C) vallalkozas felett>.

(V) vallalkozds két vallalkozas [(C) és (K)] felett szerez iranyitast, olyan médon, hogy
megszerzi (C) vallalkozas kiltagi részesedéseit is. (K) wvallalkozas kizardlagos
tevékenysége, hogy (C) véllalkozas (amely piaci tevékenységet fejt ki) beltagja. Mindezek
alapjan az 6sszefonddas gazdasagi tartalma (V) vallalkozasnak a (C) vallalkozas feletti

iranyitasszerzése.>*
(V) vallalkozds ugy veszi at az iranyitast (E1) eladdtél az altala irdnyitott (C1) és (C2)
vallalkozasok felett, hogy azt megel6z6en:

- (E1) vallalkozas el6zetesen bizonyos vallalkozdsokat és vdllalkozdsrészeket (C1)

vallalkozas ala rendel;

- (E2) wvdllalkozas bizonyos vallalkozdsokat és vallalkozasrészeket (C2) és (K)

vallalkozasokba visz at;

- (E1) vallalkozas kozvetleniil megszerzi ezen t6le fliggetlen (C2) vallalkozast és az (E1)

vallalkozas altal iranyitott (C1) vallalkozdson keresztil (K) vallalkozast (E2) eladotol.

32 Vj-88/2012. Jdszapdti Zrt., Georgika Szévetkezet, Szatmdri Zoltdn, KKE-WEST Kft., Szatmdri Kft., Jdsz-Milk Kft./Jdsztej Zrt.,
Dunatej Kft. 6sszefonddas.

33 Vj-21/2013. Borealis AG/DEX &sszefonddas.

3% Vij-2/2014.BorgWarner Europe GmbH/Gustav Wahler GmbH und Co./Wahler Verwaltungsgesellschaft mit beschrinkter
Haftung 6sszefonddas
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Mindezek alapjan (V) vallalkozas (C1) és (C2), valamint az azok ald el6zetesen bevitt

véllalkozasok és vallalkozas részek felett szerez tartalmi irdnyitast.*

i) Eladdk az elidegeniteni kivant vallalkozasrészt egy Ujonnan létrehozott (K) vallalkozédsba
szervezik at, amely vallalkozds felett szerez iranyitast (V) véllalkozas, melynél foga az
irdnyitdsszerzés tartalmilag a (K) vallalkozdsba szervezett vallalkozdsrészek

megszerzésnek mingsul.>®

i) Ugyanazon vallalkozascsoport kiilonb6z6 tagjai szereznek iranyitast a céltarsasagot
kozosen iranyitd két vallalkozas felett, mialtal anyavallalatuk kozvetett egyediili

. . sl s s 7
irdnyitast szerez a céltarsasag felett.’

k) Ugyanazon vallalkozascsoportba tartozd két vallalkozds kozidl az egyik egy
kiskereskedelmi tevékenységet végz6 vallalkozas; a masik pedig egy attdl fliggetlen de a
tranzakcidéval érintett kereskedelmi tevékenység végzéséhez az Uzlethelyiséget

bérbeadé véllalkozas felett szerez irdnyitast.*®

2. Sorozatfelvasarlasra tekintettel egyetlen 6sszefonddasként elbirdlandd lgyletek

a) Egy vallalkozas vagy tobb egymastdl nem fliggetlen véllalkozas irdnyitast szerez két vagy

tébb ugyanazon véllalkozdscsoportba tartozé vaéllalkozas véllalkozasrészei felett.*

b) Ugyanazon véllalkozascsoport kiilonbdzé tagjai egy®® vagy tobb*! szerz6dés révén szerzik

meg a vallalkozasrész kiilonb6z6 elemeit.

3% Vj-6/2014. Lumen Hungary Holding Zrt./Ringier Kiadé Kft./Julius Media Holding Kft./Julius Magazines Kft. 8sszefonddas.

3 Vj-64/2014. MKB Euroleasing Pénziigyi Szolgdltaté Zrt./Retail Prod Zrt. 6sszefonddas.

37 Vj-35/2011. Erste Bank Hungary/Magyar Factor 6sszefonddas.

¥ \j-6/2015. Papag AG/Newcredit OU/Praktiker Epitési és Barkdcspiacok Magyarorszég Kft./Praktiker Real Estate
Ingatlanhasznosité Kft./PanEuropean Ingatlanhasznositd Kft. 6sszefonddas.

3 Vj-92/2012. Univer/Profi-Match és Vj-106/2012. Mecsek-Nyirzem/Profi-Match és  78/2014. Pfizer Ireland
Pharmaceucitals/Pfizer Manufacturing Austria GmbH/ Baxter Uzletdgak dsszefonédasok.

40 Vj-85/2014. Agrotec Magyarorszdg Kft/ IKR Agrdr Kereskedelmi és Szolgdltatd. Kft. / Pécs-Reménypusztai Mezégazdasdgi
Termeld és Kereskedelmi Kft. 6sszefonddas

“ Vj-99/2013. Pappas/Danube Truck/Iveco 6sszefonddas
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