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Betekintheto!

A Gazdasagi Versenyhivatal eljaré versenytanacsa a Kovacs Réti Szeghed Ugyvédi Iroda (1121
Budapest, Zugligeti Gt 41.; eljaré tgyvéd: dr. K. A. E.) altal kepviselt PortfoLion Regionalis
Magantéke Alap (1123 Budapest, Alkotas u. 53. B ép., V. em.) bejelenté altal benytjtott
0sszefonodéas-bejelentés targyaban indult versenyfeliigyeleti eljarasban, amelyben tovabbi
tigyfélként részt vett a szintén a Kovacs Réti Szegheé Ugyvédi Iroda éltal képviselt HAMV
Foundation (9490 Vaduz, Herrengasse 21., Liechtenstein) és CodeCool Kft. (3525 Miskolc,
Régiposta u. 9.) meghozta az alébbi

hatdrozatot.

A Gazdasagi Versenyhivatal eljard versenytanacsa megéllapitja, hogy a HAMV Foundation-nak
a CodeCool Kft. feletti egyeduli iranyitdsdnak a PortfoLion Regionalis Magant6ke Alappal
kozos irdnyitasava torténd atalakuldsdval megvalosuld Osszefonddas nem csokkenti jelentds
mértékben a versenyt az érintett piacon.

A hatarozat feliilvizsgalatat az tigyfelek a kézbesitéstol szamitott harminc napon beliil kérhetik a
Versenytanacsnal benyujtott, vagy ajanlott kiildeményként postara adott keresettel. A Févarosi
Kozigazgatasi és Munkaligyi Birdsag a pert targyalason kivil biralja el, a felek barmelyikének
kérelmére azonban targyalést tart, mely kérelmet az ligyfél a keresetlevelében terjesztheti eld.

Indokoléas
l.

A kérelmezett 6sszefonddas

1) A 2017. mércius 29-én kotott Egyiittmiikodési Szerzodés (a tovabbiakban: Szerz6dés)
értelmében a PortfoLion Regionalis Magantoke Alap (a tovabbiakban: Portfolion) 4zsios
tokeemeléssel két Iépésben 30,88 szdzalékos szavazati jogot biztositd Uzletrészt szerez a
CodeCool Kft.-ben (a tovabbiakban: CodeCool). Ezzel péarhuzamosan a HAMV
Foundation (a tovabbiakban: HAMYV) jelenlegi 70 szazalékos szavazati joga 49,42
szézalékra csokken. A Szerzddés szerint a CodeCool taggyiilése az ligyvezetdk kinevezése
és visszahivasa tekintetében csak a HAMYV és a PortfoLion tamogaté szavazataval hozhat
majd hatdrozatot. A Szerzddés alapjan a CodeCool iizleti tervét a Polgari Torvénykdnyvrol
sz0l6 2013. évi V. torvény 3:132. § alapjan létrehozott Board fogadja majd el, melynek
tagjai a HAMV és a PortfoLion egy-egy képviseldje mellett az tigyvezetok.
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2)

3)

4)

A PortfoLion a Gazdasagi Versenyhivatalhoz 2017. aprilis 6-an az 1) pont szerinti
tranzakciot — mint vallalkozasok Osszefonddasat — bejelentette a tisztességtelen piaci
magatartas és a versenykorlatozas tilalmarol sz6l6 1996. evi LVII. (a tovabbiakban: Tpvt.)
43/J. 8 (1) bekezdése szerint a Tpvt. a 24. § (1) bekezdésében foglaltakra tekintettel.

A Gazdasagi Versenyhivatal a Tpvt. 43/N. 8 (1) bekezdésének a) pontja szerint a
bejelentett 6sszefonddas vizsgalatara versenyfelligyeleti eljarast inditott a Tpvt. 70. § (1b)
bekezdése b) pontjanak elsé fordulata alapjan, mert az 6sszefonodas-bejelentés nem felelt
meg a Tpvt. 43/J. § (1) bekezdesében foglalt kovetelményeknek.

Az tgylet a vallalkozasok kozotti 0sszefonddasok ellendrzésérdl szoldo 139/2004/EK
tanécsi rendelet alapjdn — a bejelent6 nyilatkozata szerint — nem bejelentéskoteles. Az
0sszefonOdas vizsgalatara Magyarorszagon kiviil mas orszag versenyhatosaga el6tt nem
indult eljaras.

1.

Az 0sszefonodas résztvevoi

A Portfolion-csoport

5)

6)

A PortfoLion egy zartkort forgalomba-hozatal Utjan létrehozott kockazati tékealap, melyet
az OTP Bank Nyrt. (a tovdbbiakban: OTP) eés a Magyar Export-Import Bank Zrt. (a
tovabbiakban: Eximbank) kozdsen iranyit, tekintettel arra, hogy a PortfoLion befektetési és
kiszallasi dontéseit hozo Befektetési Bizottsdgaban az OTP és Eximbank (és csak 6k)
vétojoggal rendelkeznek.

A PortfoLion altal egyedil iranyitott vallalkozasok (a tovabbiakban egyutt: PortfoLion-
csoport) éplletgépészeti és szaniter termékek gyartasaval és értékesitésével, valamint
széllashely kozvetitéssel foglalkoznak. A PortfoLion és egy masik vallalkozas altal
kdzosen irdnyitott vallalkozas padldburkolatokat gyart es értékesit.

A HAMV-csoport

7)

8)

A HAMV egy liechtensteini alapitdst, a liechtensteini jog hatadlya ala tartozo
maganalapitvany, melyet egy természetes személy (a tovabbiakban: alapitd) alapitott, aki
az alapitaskor meghatarozta az alapitvany céljait és a vagyonkezelés maodjat, amely szerint
az alapitvanynak miikodnie kell. A HAMV egy un. diszkrecionalis alapitvany, amelynek a
gazdasagi tarsasadgokkal ellentétben nincsenek tagjai (részvényesei), a liechtensteini
jogszabalyok alapjan nem rendelkezik tényleges tulajdonosokkal, csak kedvezményezetti
korrel, akik tovabbi természetes személyek.

Jollehet a HAMV befektetési elveit annak alapitdsakor az alapitd hatarozta meg, és a
HAMV kizardlag ezen elvek mentén folytathatja miikodését, a konkrét Uzleti, befektetési
dontéseket egy kiilon testiilet ([UZLETI TITOK]) hozza, amelynek miikodését egy masik
testillet ([UZLETI TITOK]) ellendrzi abbdl a szempontbol, hogy megfelel-e az alapito
széndékainak.

! Lasd a Versenytanacs Vj/108-12/2014. szamu hatéarozatat, mellyel a kozos irdnyitast engedélyezte.
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9)

10)

A HAMV kereskedelmi tevekenységet nem végez, az altala iranyitott vallalkozasok (a
tovabbiakban: HAMV-csoport) (zletviteli tanacsadéssal, IT szolgaltatassal, tovabba
ingatlankezelessel foglalkoznak. A HAMYV altal mas vallalkozasokkal kézvetlenul vagy
kozvetve kozosen iranyitott vallalkozasok tevékenysége szolobor termelésére, valamint
z0ldség- és gyumolcs feldolgozasra terjed ki. Sem az alapito (és annak kdozeli
hozzatartozdi), sem pedig a 8) pont szerinti, a HAMV miikddésére befolyast gyakorolni
képes testiletek tagjai nem rendelkeznek iranyitasi joggal olyan vallalkozés felett, amelyek
tevékenysége barmilyen formdban kapcsolodna az  Osszefonddasban  részvevd
vallalkozasok tevékenysegéhez.

A HAMV-csoport netto arbevétele, tovabba a HAMV-csoport tagjai és mas vallalkozasok
altal kozosen iranyitott vallalkozasok nettd arbevételének aranyos része [Tpvt. 27. § (5)
bekezdes] az utolsé hitelesen lezart (2015.) tzleti évben 23 millio forint volt.

A CodeCool

11)

12)

A CodeCool 2014. november 20-an alakult, fétevékenysége M.n.s. egyéb oktatas, melynek
keretében nem akkreditalt oktatasi tevékenység révén informatikus szakembereket képez
magyarorszagi és lengyelorszagi telephelyeken. A CodeCool olyan tehetséges fiatalokat
oktat, akiket viszonylag rovid, intenziv programmal eloképzettség nelkil azonnal munkara
foghat6 junior szoftverfejlesztokké képez, majd elhelyezi Oket a partnercégek
valamelyikénél. Tevékenysége igy sziikségszerlien egyiitt jarhat munkaer6-kozvetitési,
vagy munkaeré-kolcsonzési tevékenyseg folytatasaval is, amelyekhez engedéllyel is
rendelkezik. A CodeCool részesedese az informatikus szakemberek képzésének, illetve
munkaer6-kdélcsonzésének piacain egyarant alacsony (0-5% kozotti).

A CodeCool mas vallalkozas felett nem rendelkezik iranyitasi joggal, netto arbevétele az
utolsé hitelesen lezart (2015.) tzleti évben 4,5 millié forint volt.

Az OTP-csoport

13)

14)

15)

16)

Az OTP és az &ltala irdnyitott vallalkozésok alkotta vallalkozascsoport (a tovabbiakban:
OTP-csoport) Magyarorszag legnagyobb pénzlgyi szolgaltatd csoportja, mely
Magyarorszagon kiviil tovabbi nyolc kozép- és kelet-eurdpai orszagban is jelen van
elsésorban banki szolgaltatasokkal.

Az OTP-csoport banki szolgaltatasok teljes korét nyujtja lakossagi és vallalati tgyfelek,
tovabbd onkorményzatok és A&llami intézmények részére. Emellett az OTP-csoport
tevékenysegi korébe tartozik az alapkezelés, a lakaspénztari szolgéltatas, az egeszseg- €s
nyugdijpénztari szolgaltatas, a kockazati és magan tokebefektetés, a pénztarszolgaltatas, a
koveteléskezelés, az ingatlankozvetités, a lizingelés és az ingatlan beruhazas.

Az OTP csoportba tartozo PortfoLion Kockazati Tékealap-kezel Zrt. altal kezelt masik
két alap (OTP-DayOne Magveté Tokealap, OTP Kockazati Tokealap 1.), melyek szemben
a PortfoLion-nal nem az OTP és az Eximbank kdz0s iranyitasa alatt allnak, portfoliojaban
1év6 — az trlap alapjan nem az OTP-csoportba tartozé — vallalkozasok innovativ
szolgéaltatasokat fejlesztenek, illetve nydjtanak, de tevekenységiik nem fed at a CodeCool
tevékenységével.

Az OTP-csoport magyarorszagi tagjai, tovabba kulfoldon honos tagjai Magyarorszag
terlletén az utolso hitelesen lezart (2015.) Gzleti évben — a csoporton belili forgalom
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nélkil - egylttesen 15 milliard forintot meghalado6 nett6 arbevételt, illetve a Tpvt. 24. § (3)
bekezdése szerinti bevételt értek el.

Az Eximbank

17)

18)

19)

20)

Az Eximbank a Magyar Export-Import Részvénytarsasdgrél és a Magyar Exporthitel
Biztositd Részvénytarsasagrol szold 1994. évi XLII. térvény (a tovabbiakban: Eximtv.)
altal 1étrehozott kizarolagos éallami tulajdonban 1évé szakositott pénzintézet, melyben a
Magyar Allam tulajdonosi jogait a kiilgazdasagi tigyekért felelés miniszter gyakorolja.

Az Eximbank meghatarozott célokra és keretek kozott nydjt pénzigyi és Kiegészitd
pénzlgyi szolgaltatdsokat. Az Eximtv. 5. 8 (1) bekezdése alapjan ezt a tevékenységét
export- eés import gyletekre, beszallitéi gyletekre, exportcélu befektetésekre, belfoldi
székhelyli gazdalkodo szervezet nemzetk6zi versenyképességet javito befektetésire
(beruhéazésaira, forgoeszkozigényeire), nemzetkozi segélyiigyletekre, magyar befektetok
kilfoldi befektetéseire, tovabba kilfoldiek magyarorszagi beruhdzésaira vonatkozéan
jogosult végezni. Az Eximbank tevékenységét alapvetéen a magyar export banki
eszkozokkel torténd tamogatasa érdekében végzi, elsésorban olyan iigyletek esetében,
amelyek nemzetgazdasagi szempontbdl jelentdsek, de tisztan piaci alapon kérdéses lenne
megvalosulasuk. Ennek érdekében az Eximbankra a kereskedelmi bankokétol eltérd
szabalyozas vonatkozik, mindenekel6tt nem alkalmazandok az Eximbankra a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis kdvetelmények,
valamint az 575/2013/EU rendelet 411-428. cikkében foglalt likviditasi kovetelmények
sem.

Az Eximbanknak a Tpvt. 24. § (3) bekezdés alapjan szamitott bevételei az utolsé hitelesen
lezart (2015.) évben egyiittesen meghaladtdk a 15 milliard forintot. Az Eximbank mas
vallalkozas felett nem rendelkezik egyediili iranyitasi joggal.

A Kilgazdasagi és Killgyminisztérium Szervezeti és Mukodési Szabalyzatardl szo6lo
12/2014.(X1.17.) KKM utasitds szerint a kiilgazdasagi lgyekért felelés miniszter az
Eximbank mellett a Magyar Exporthitel Biztositd Zrt. (a tovabbiakban: MEHIB) és a
Magyar Nemzeti Keresked6haz Zrt. (a tovabbiakban: MNK) felett gyakorolja még a
Magyar Allam tulajdonosi jogait. Mindkét vallalkozas funkci6ja az Eximbankhoz
hasonldan a hazai termékek kiilfoldi piacra jutdsanak eldsegitése.

Bejelentési kotelezettséq

Osszefonodas

21)

22)

A Tpvt. 23. 8 (1) bekezdés b) pontja értelmében vallalkozasok 6sszefonodasa jon létre, ha
egy vallalkozas vagy tobb vallalkozas kdzdsen kdzvetlen vagy kdzvetett iranyitast szerez
valamely tole fliggetlen vallalkozas felett.

A Versenytanacs gyakorlata szerint ,, sszefonoddasnak mindsiilnek az olyan tranzakciok,
amelyek kovetkeztében a vallalkozas (vagy tobb vallalkozas) egy masik vallalkozas feletti
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23)

24)

25)

iranyitasi jogdat a jovoben egy vagy tobb tovabbi vallalkozassal kozésen fogja
gyakorolni”.?

A Tpvt. 23. § (2) bekezdés c) pontja szerint kdzvetlen irdnyitassal rendelkezik egy
vallalkozas vagy tobb vallalkozas kozosen, ha szerzédés alapjan a masik vallalkozas
dontéseinek meghatdrozé befolyasolaséra ténylegesen képessé valik.

A Versenytanacs gyakorlata szerint ,,K0zos iranyitast megalapozé megallapodasnak
mindsiilnek azok, a kisebbségi szavazati joggal rendelkezé tuladonos(oka)t megilleto
vétdjogok, amelyek — a tulajdonos pénziigyi érdekeinek védelmén tilmenden — a
vallalkozas piaci magatartasara (lzletpolitikajara) vagy annak valamely meghatéarozo
elemére (elemeire) is kiterjednek, mert a vétojoggal rendelkezd tulajdonossal torténd
megegyezés nélkil a vallalkozas iranyitasara vonatkozd dontések nem hozhatok meg.
Ebben a tekintetben a Tpvt. alkalmazasaban meghatarozo jelentoséggel bir az iizleti terv
elfogadasa [...], illetve modositasa tekintetében fennallo vétojog. Ezzel 6sszhangban kdzos
iranyitasnak mindsiil az is, ha két tulajdonos az iizleti terv egyiittes elfogadasara kot
megallapodast. A Bizottsag gyakorlataban kozos irdanyitast alapoz meg a vezeto
tisztségviseldk kinevezésére és visszahivdsdra vonatkozé vété megdllapodas is.”® Az
eljaré versenytanacs a Bizottsag elézdek szerinti gyakorlatat® irdnyadénak tekinti a Tpvt.
alkalmazéséban is, figyelemmel a Tpvt. 23. § (2) bekezdésének b) pontjara is, mely szerint
kdzvetlen irdnyitassal rendelkezik tobb vallalkozéds kozdsen, ha jogosult a masik
vallalkozas vezetd tisztségviseldi tObbségének kijelolésére, megvalasztisara vagy
visszahivasara.

A jelen esetben a PortfoLion és a HAMV az 1) pont szerinti tranzakcio révén a fenti 24)
pontban foglaltak alapjan a CodeCool kdzos iranyitdiva valnak, mert barmelyikik dontést
tamogatd szavazata nélkiil a taggylilés nem hozhat hatarozatot a CodeCool vezetd
tisztségviselonek mindsiilé tigyvezetdi kinevezése és visszahivasa tekintetében, kilonos
tekintettel arra is, hogy a CodeCool (zleti tervét a vezet6 tisztségviselokbdl, valamint a
HAMYV és a PotfoLion egy-egy képvisel6jébél allo Board fogadja el [lasd 1) pont]. Miutan
pedig jelenleg a CodeCool a tobbségi szavazati joggal rendelkez6 HAMV egyediili
iranyitasa alatt all, ennek a HAMYV ¢és a PortfoLion k6z0s iranyitasava torténd atalakulasa a
22) pontban foglaltak alapjan 6sszefon6dasnak mindsiil.

Kiszbbértékek

26)

A Tpvt. 24. 8 (1) bekezdese szerint a vallalkozasok Osszefonodasat a Gazdasagi
Versenyhivatalhoz be kell jelenteni, ha valamennyi érintett vallalkozascsoport [26. § (5)
bekezdes], valamint az érintett vallalkozascsoportok tagjai és mas vallalkozasok altal
kozosen iranyitott vallalkozasok eléz6 tizleti évben elért nettd arbevétele egyittesen a
tizenot milliard forintot meghaladja, és az érintett vallalkozascsoportok kozétt van legalabb
két olyan vallalkozascsoport, melynek az eldzd évi nettd arbevétele a vallalkozascsoport

2 A Gazdasagi Versenyhivatal elndkének és a Gazdasagi Versenyhivatal Versenytanacs elndkének 1/2017.
kozleménye az Osszefonoddasok vizsgalatara iranyuld eljarassal kapcsolatos egyes jogalkalmazasi kérdésekrdl (a
tovabbiakban: 1/2017. Kézlemény) 81. pont.

% Uo. 41. pont.

* A Bizottsag kozleménye a vallalkozasok kozotti sszefonodasok ellendrzésérél szol6 139/2004/EK tanacsi
rendelet szerinti egységes jogalkalmazasrol (2008/C95/01) HL C95/1, 2008.4.16. (69) pont.
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27)

28)

29)

30)

31)

32)

tagjai és mas vallalkozasok altal kdzosen iranyitott vallalkozasok nettd arbevetelével
egyutt egymilliard forint felett van.

A Tpvt. 24. § (3) bekezdése szerint a hitelintézetek és a pénzugyi véllalkozasok
Osszefonodasanal a nettd arbevétel helyett a hivatkozott térvényhely a)-e) pontjaiban
felsorolt bevételek dsszeget kell figyelembe venni.

A Tpvt. 27. § (1) bekezdese alapjan a netto arbevétel szamitasa soran nem kell figyelembe
venni az azonos érintett vallalkozascsoportba tartozo érintett vallalkozasoknak vagy azok
vallalkozasrészeinek az egymas kozotti forgalmat. A Tpvt. 27. 8 (2) bekezdese szerint
kilféldon honos véllalkozas netto arbevételének szamitasa sordn a Magyarorszag teriletén
eladott arukbol az el6zo tizleti évben elért nettd arbevételt kell figyelembe venni. A Tpvt.
27. 8 (5) bekezdése szerint a kozosen iranyitott vallalkozas nettd arbevételét egyenld
ardnyban kell megosztani az azt iranyitd vallalkozasok kozott. A Tpvt. 26. § (6) bekezdése
alapjan a netté arbevételt az 6sszefonddas-bejelentés benyujtasanak idépontjahoz képest
utolsé hitelesen lezért iizleti évre vonatkozd éves beszamold vagy egyszerisitett éves
beszamolo szerinti netto arbevétel alapjan kell meghatarozni.

A Tpvt. 26. § (1) bekezdése értelmében érintett vallalkozdsok az 6sszefonodasban
kozvetleniil és kozvetetten részvevd vallalkozasok. A (2) bekezdés b) pontja alapjan
kozvetlen résztvevd a kozvetlen iranyitast szerz6 vallalkozés, az ilyen vallalkozast mas
vallalkozascsoport egy vagy tobb tagjaval kozosen iranyitd — a 23. § (1) bekezdés b) pontja
szerint kozvetett kdzos iranyitast szerz6 — vallalkozas, valamint az a vallalkozas, amely
felett iranyitast szereznek. A (3) bekezdés szerint kozvetett résztvevOk azon
vallalkozascsoport [Tpvt. 15. § (2) bekezdés] tovabbi tagjai, amelybe a kdzvetlen résztvevo
tartozik. Az (5) bekezdés szerint érintett vallalkozascsoport a kozvetlen résztvevo és az
ahhoz kapcsolodo kozvetett résztvevok egylittese.

A Versenytanacsa gyakorlata szerint ,,Abban az esetben, ha valamely vallalkozas addigi
egyedili iranyitasa alakul at egy vagy tobb tovabbi vallalkozassal kdzos iranyitassa, akkor
az addig egyediil iranyitott vallalkozas nem mindsiil az oOsszefonodas kozvetlen
résztvevbjének. Ez a vallalkozds ugyanis a Tpvt. 15. § (2) bekezdése alapjan az
osszefondddst megelézéen még egy vdllalkozdscsoportba tartozik egyediili irdnyitojaval,
ezért a figyelembeveendo, az Osszefonodast megelozo iranyitasi viszonyok alapjan nem
kozvetlen, hanem az egyediili irdanyitasat elveszto vdallalkozas vallalkozdscsoportia
tagjakeént kozvetett résztvevonek minostiil. =

Az eldzbek alapjan az Osszefonodas kozvetlen résztvevdjének a kozvetlen k6zos iranyitast
szerz6 PortfoLion és HAMV, valamint a kozvetett kozos iranyitast szerz6 OTP és
Eximbank mindsiilnek, az Osszefonddassal érintett vallalkozascsoportok pedig a
PortfoLion-csoport, az OTP-csoport, az Eximbank, a HAMV-csoport [melybe a 30)
pontban foglaltak alapjan beletartozik a CodeCool].

Az 0Osszefonodassal érintett fenti vallalkozascsoportoknak a Tpvt. 26)-28) pontokban
hivatkozott rendelkezései alapjan figyelembe veendd nettod arbevétele [illetve Tpvt. 24. §
(3) bekezdés szerinti bevételei] az 6sszefonddast megel6z6 utolséd hitelesen lezart (2015.)
Uzleti évben egylttesen meghaladta a 15 milliard forintot, tovabba van két olyan egymastol

®1/2017. kézlemény 128. pont.
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33)

34)

35)

36)

37)

fuggetlen vallalkozascsoport (OTP-csoport és Eximbank, amelyek nettd arbevétele
meghaladta az egymilliard forintot, ezért az 6sszefonddast be kellett jelenteni a Gazdasagi
Versenyhivatalhoz.

Megjegyzi az eljard versenytanacs, hogy a jelen eljarasban sziikségtelennek tartotta annak
értékelését, hogy a HAMV dll-e valamely véllalkozés iranyitasa alatt. Az 6sszefonddas
bejelentési kotelezettsege ugyanis akkor is fennall, ha a HAMV-nak nincs iranyitdja,
illetve - a 9) pontban foglaltakra is tekintettel - a Gazdasagi Versenyhivatal joghatosagat és
a versenyhatasok értékelésének eredményét nem befolyasolja, hogy az elvileg szoba johet6
irdnyitasi helyzetek (az alapit6, vagy a HAMV miikodésére hatast gyakorolni képes testiilet
tagjai altali iranyitas, esetleg ezek barmilyen kombinacioja kdzosen) kozul ténylegesen
melyik érvényesil. Ugyanezen okbdl az eljard versenytanacs annak elddntését sem tartotta
szilkségesnek, hogy az Eximbankhoz hasonléan a kilgazdasagi miniszterhez tartozo
tovabbi két véllalkozds (a MEHIB és az MNK) egy vallalkozascsoportba tartozik-e az
Eximbankkal, valamint, hogy az OTP-DayOne Magvet6 Tokealap és az OTP Kockazati
Tokealap 1. portfolidiba tartozo tarsasagok egy csoportba tartoznak-e az OTP-csoporttal.

V.

Az Osszefonddas értékelése

A Tpvt. eddigi alkalmazasi tapasztalatai alapjan a Versenytanacs az 0sszefonddas
horizontalis-, vertikalis-, és portfolid hatasait vizsgalja (lasd a Gazdasagi Versenyhivatal
elnokének és a Gazdasagi Versenyhivatal Versenytandcsa elndkének 2/2017. szamd
kdzleménye).

A Tpvt. 30. § (1) bekezdése szerint a Gazdasagi Versenyhivatal megtiltja az 6sszefonddast,
ha — az (2) bekezdésben foglaltakat figyelembe véve — az 6sszefonddas jelentés mértékben
csokkenti a versenyt az érintett piacon, kiilondsen gazdasagi er6folény létrehozasa vagy
megerdsitése kovetkezményeként.

A Tpvt. 14. § ertelmében az erintett piacot a megallapodés targyat alkoto aru és a foldrajzi
tertlet figyelembevételével kell meghatérozni. Az érintett &rupiac meghatarozésakor a
megallapodas targyat alkotd arun talmenden figyelembe kell venni az azt — a felhasznalasi
célra, az arra, a mindségre és a teljesités feltételeire tekintettel — ésszerlien helyettesitd
arukat (keresleti helyettesithet6ség), tovabba a kinalati helyettesithetdség szempontjait.
Foldrajzi piacként azt a foldrajzi teruletet kell szdmitasba venni, amelyen kivil a) az
iizletfél nem, vagy csak szamottevOen kedvezdtlenebb feltételek mellett tudja az arut
beszerezni, vagy b) az aru értékesitdje nem, vagy csak szamottevoen kedvezotlenebb
feltételek mellett tudja az arut értekesiteni.

Az Osszefonodassal érintett piacoknak mindsiilnek mindazok a piacok, amelyeken az
Osszefonddas valamely (akéar kozvetlen, akéar kozvetett) résztvevije piaci tevékenységet
fejt ki. Erdemben azonban csak azon piacok vizsgalata sziikséges, amelyekre nézve a fenti
versenyhatasok fenndllhatnak. A jelen esetben nem volt sziikség az érintett piacok
egyértelmii meghatarozasara, mert az alabb részletezettek szerint annak hianyaban is
megéllapithatd volt, hogy az dsszefonddasnak nincsenek versenyfeliigyeleti beavatkozasra
okot ado kéaros versenyhatésai.
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A beavatkozésra okot add versenyhatasok hianya

38) Az dsszefonddasnak horizontalis 0sszefliggésben azokon az érintett piacokon lehet hatasa a
gazdasagi versenyre, amelyek azonos (eladdi vagy vevdi) oldalan az Osszefonddasban
résztvevé mindkét véallalkozascsoport (ténylegesen vagy potencialisan) jelen van.

39) Egy Osszefonddasnak akkor lehetnek vertikalis hatasai, ha az érintett vallalkozascsoportok
a termelési-értékesitési lanc egymast koveté fazisaiban tevékenykednek, ami
megteremtheti az érdekeltséget arra, hogy az egyik (vagy mindkét) piacon jelentékeny
piaci erével rendelkez6 vallalkozascsoport ezt a piaci er6t kihaszndlja, azaz valamely (vagy
mindkét) piacon versenyt korldtoz6 magatartast folytasson, lezarva az adott piacot (pl.
szerzOdéskotéstdl vald indokolatlan elzarkozassal, arprés révén stb.).

40) A portfolid hatas az 0Osszefonddas révén létrejové vallalkozascsoport altal gyartott
(forgalmazott) aruk korének boviilésébdl adodik. Ez kiilonosen akkor jarhat kéros
versenyhatdsokkal, ha egymast kiegészitd (azonos vevok altal vésarolt) aruk gyartoi
(forgalmazdi) kertilnek egy vallalkozascsoportba. Ebben az esetben ugyanis, ha az egyik
vallalkozascsoport valamely aru(k) piacan magas piaci részesedéssel rendelkezik, akkor az
Osszefonodas kovetkeztében boviilo vallalkozascsoport mas aru(k) piacan képes lehet
versenykorlatozo magatartas (pl. arukapcsolas) érvényesitésére.

41) A CodeCool esetlegesen kepezhet és kdlcsondzhet informatikusokat az dsszefonodéssal
érintett vallalkozascsoportok szamara is, azonban ez nem veti fel kadros versenyhatas
lehet6ségét, tekintettel a CodeCool informatikus szakemberek képzésére és munka-
erOkolcsonzésére értelmezett piacokon kimutathatd alacsony részesedésére. Egyebekben
megéllapithatd, hogy az 6sszefonddassal érintett vallalkozéscsoportoknak (azok lehetséges
legtagabb halmazat figyelembe veve, igy beleértve a HAMV barmely szébajohetd
iranyitojat, a MEHIB-et és az MNK-t is, illetve az OTP-DayOne Magvet6 Tokealap, OTP
Kockazati Tékealap 1. alapok portfolidjaba tartozo véallalkozasokat is) a magyar piacot
érint6 tevékenységi kore alapjan az 6sszefonodasnak horizontalis-, vertikalis- és portfolio-
hatasa nem volt azonosithato.

42) Megjegyzi az eljar6 versenytanacs, hogy az 0Osszefonddas versenyhatasainak
mérlegelésekor tekintettel volt arra is, hogy a CodeCool egy indulasi fazisban 1évé,
novekedési potenciallal rendelkezé (Startup jellegii) véallalkozas, amely egy innovativ
képzési szolgaltatast nydjt. Jelen esetben azonban ezt figyelembe véve sem volt
valdszintisithetd, hogy a tranzakcio hatasa az innovacié és igy a verseny (akar a potencialis
verseny) visszafogasa lehetne: az iranyitdst szerz6 vallalkozascsoportok erre vonatkozo
érdekeltsége ugyanis nem volt megallapithato, hiszen a meglévé (a leheté legtagabban
értelmezett) tevékenységi koreik a CodeCool 6 tevékenységével még potencialisan sem
mutatnak atfedest.

Osszeqgzés
43) Mindezek alapjan az eljaré versenytanacs a Tpvt. 76. 8 (1) bekezdés aa) pontja szerinti

hatdrozataban — egyezéen a Tpvt. 71. § (2) bekezdés c¢) pontja szerinti vizsgaloi
inditvdnnyal — megallapitja, hogy a bejelentett Osszefonddas nem csokkenti jelentds
mértékben a versenyt az érintett piacon.
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45)

46)

47)

48)

V.

Eljarasi kérdések

A Gazdasagi Versenyhivatal hataskore a Tpvt. 45. §-an, illetékessége a Tpvt. 46. §-an
alapul. E rendelkezések értelmében a Gazdasagi Versenyhivatal kizarélagos hataskorrel
rendelkezik minden olyan versenyfelligyeleti Ugyben, amely nem tartozik a birdsag
hataskorébe (Tpvt. 86. 8), illetékessége pedig az orszag egész tertiletére Kiterjed.

Az eljar6 versenytanacs hatarozatat a Tpvt. 73. § (2) bekezdésének alkalmazasaval eldzetes
allaspont készitese és targyalas tartasa nelkul hozta meg.

A Tpvt. 63. § (2) bekezdés e) pontja értelmében az eljarast befejezdé dontést a 70. § (1b)
bekezdés b) pontja alapjan indult eljardsban - a (3) bekezdés szerinti eltéréssel - az
0sszefonOdéas-bejelentés beérkezésétdl szamitott harminc napon beliil kell meghozni. Az
Osszefonddéas bejelentés 2017. &prilis 6-an érkezett. Ennek megfeleléen — tekintettel arra is,
hogy a k6zigazgatasi hatosagi eljaras és szolgaltatas altalanos szabalyairdl sz616 2004. evi
CXL. torvény 33. § (3) bekezdés c¢) pontja szerint a hidnypoétléas kiadasatol és a tényallas
tisztazasahoz szlikséges adatok kozlésére iranyuld felhivastol az azok teljesitésig eltelt id6
(a jelen esetben: 11 nap) az iigyintézési hataridébe nem szamit bele - az (gyintézési
hatarid6 2017. majus 17-én jarna le.

A bejelentd a Tpvt. 62. § (1) bekezdés c) pontja szerinti harommillié forintos igazgatési
szolgéltatasi dijat lerotta.

Az tigyfeleket megilletd jogorvoslati jog a Tpvt. 83. § (1) bekezdésén alapul.

Budapest, 2017. majus 11.

Dudra Attila s.k.
eléadod versenytanacstag
Dr. Toth Andrés s.k. dr. Szoboszlai Izabella s.k.

a Versenytanacs elnoke, versenytanacstag

versenytanacstagkent eljarva
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