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VERSENYTANACS

Vj/024-006/2011.

A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytanacsa a dr. H. K. {igyvéd (Hetényi Ugyvédi Iroda) altal
képviselt CEE Transport Holding B.V. (Amsterdam, Hollandia) és Waberer Gyorgy
kérelmezok 0sszefonddas engedélyezése iranti kérelmére indult eljarasban, amelyben tovabbi
ugyfélként részt vett a szintén dr. H. K. {igyvéd altal képviselt Waberer's Holding
Vagyonkezel6 Zrt., (Budapest), - tdrgyalason kiviil - meghozta az aldbbi

hatarozatot.

A Versenytanacs engedélyezi, hogy a CEE Transport Holding B.V. és Wéberer Gyorgy kozos
iranyitast szerezzenek a Waberer’s Holding Vagyonkezeld Zrt. felett.

A hatarozat feliilvizsgalatat az tlgyfelek a kézbesitéstél szamitott harminc napon beliil
kérhetik a Fovarosi Birésaghoz cimzett, de a Versenytanacsnal benyujtando keresettel.
Indokolas

I.
Kérelmezett 6sszefonodas

1) A W-New Holding Kft. (a tovabbiakban: W-New Holding), mint eladé és a MidEuropa
Partners (a tovabbiakban: MEP) projekttarsasiga, a CEE Transport Holding B.V.
(korabbi nevén: Press Distribution International B.V.; a tovabbiakban: MEP SPV), mint
vevo kozott 2011. marcius 8-an részvény adasvételi és jegyzési megallapodas (Share
Purchase and Subscription Agreement) jott 1étre (a tovabbiakban: MEP Szerzdédés),
melynek értelmében a W-New Holding atruhdzza a MEP SPV-re a Waberer's Holding
Zrt. (a tovabbiakban: Waberer’s Holding) alaptokéjének 49,05%-4at megtestesitd
torzsrészvényt. A részvények megszerzését kovetden a MEP SPV alaptéke emelés utjan
tovabbi (0jonnan kibocsatott) torzsrészvényeket szerez meg, amelynek eredményeképpen
a Waberer's Holding részvényeinek 57,54%-aval fog rendelkezni. Waberer Gyorgy
kozvetett részesedése a tranzakciok lezarasat €s a tOkeemelést kovetden 40,88% lesz, mig
a maradék részvények (1,58%) kisebbségi részvényesek tulajdondban maradnak. A W-
New Holding, a VKH Vagyonkezeld Kft. ¢s a MEP SPV 2011. marcius 8-an szindikatusi
szerz6dést (Shareholders’ Agreement; a tovabbiakban: Szindikatusi Szerzddés) kotottek.
Jelen eljaras targya tehat a jelen pontban irt ligyletek (részvényadasvétel és alaptoke
emelés) vizsgalata (a tovabbiakban ezen ligyletek egyiittesen: MEP Tranzakcid).

2) A kérelmezOk a Gazdasagi Versenyhivatalhoz 2011. maércius 23-4n benyujtott
kérelmiikben a tisztességtelen piaci magatartds €és a versenykorlatozas tilalmarol szolo
modositott 1996. évi LVIL torvény (a tovabbiakban: Tpvt.) VL. fejezetének rendelkezései
alapjan az 1. pontban hivatkozott 6sszefonddas engedélyezését kérték.
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A jelen eljarasban kérelmezett tranzakciét az Eurdpai Bizottsaghoz nem kellett
bejelenteni, mert a felek forgalma nem ¢éri el a Tanacs 139/2004/EK rendeletének 1.
cikkében meghatarozott kiiszobszamokat. A felek ugyanakkor jelen Osszefonodas
engedélyezését kérték a kovetkezd orszagok versenyhatosagaitol: Ausztria, Németorszag,
Lettorszag és Szerbia.

A jelen eljaras targyat képez6 6sszefonodashoz kapcsolodik W-New Holding, mint vevd,
valamint a PineBridge New Europe Partner L.P. és a PineBridge New Europe SPV L.P.,
mint eladok kozott a Transport & Logistic Investment Sarl. (a tovébbiakban: TLI)
részvényei vonatkozasadban 1étrejott iigylet, amelynek értelmében a W-New Holding a
TLI egyediili részvényese és 0nallo iranyitoja lesz. A TLI Tranzakciot a Versenytanacs a
Vj-25/2011. sz. eljarasban biralja el. A felek nyilatkozata szerint a két iligylet 6sszefiigg,
egyik tranzakcid sem johet létre érvényesen a masik tranzakcio6 érvényes 1étrejotte nélkiil.

1I.
Osszefonodas részvevoi

Kérelmez6: MEP

A Versenytandacs allaspontja szerint — az EU fuzios rendelethez kapcsoloddan az Eurdpai
Bizottsag altal kiadott jogalkalmazisi kozlemény' 14-15. pontjaban foglaltakkal
Osszhangban — az ugyanazon befektetési tarsasag iranyitasa, illetve felligyelete alatt allo
Osszes alapot jellemzden egy vallalkozéascsoportnak kell tekinteni. Ezen megkdozelités
Osszhangban all az Europai Bizottsag COMP/M.4809 — France Telekom/Mid Europa
Partners/One iigyben hozott dontésével is.

A MEP befektetési tarsasag megkozelitdleg 3,2 millidrd eurds kezelt vagyonaval a
kozép- €s kelet-europai régio egyik legnagyobb fliggetlen magéantOke befektetdje. A
magantOke befektetési alapok felhasznaldsaval magas belépési korlattal rendelkezd
iparagakban miikodd, vezetd kozép- ¢és kelet-europai vallalatokban szerez altalaban
tobbségi érdekeltséget. Befektetési tevékenységének fobb célpontjai: telekommunikécio
¢s média, egészségiigy €s gyogyszeripar, energia ¢s kozmi szektor, szallitmanyozas ¢€s
logisztika, gyartas ¢és alapvetd iparagak, illetve egyéb szektorok.

A MEP Magyarorszagon kizarélag az Invitel-csoporton keresztiil van jelen és tesz szert
arbevételre. A MEP magyarorszagi portfolidja az Invitel Tavkozlési Zrt.-bol, az Invitel
Technocom Kft.-bdl, valamint a végelszdmolas alatt all6 Invitel Hungary Holdings Kft.-
bol tevddik dssze.

Az Invitel Tavkozlési Zrt. (sajat haldzaton, illetve kozvetitd szolgaltatoként nyujtott)
hagyomdnyos telefon szolgaltatasokon tl szélessdvu internet- és IPTV szolgaltatast is
kinal lakossagi eléfizetdinek, valamint {izleti kommunikacios szolgaltatasokat a nem
lakossagi szegmensnek. Az Invitel jelen van tovabbd az elektronikus hirkozlés
nagykereskedelmi és infrastrukturalis piacain.

Invitel Technocom Kft. elsésorban a MOL-csoport szamara nyujt elektronikus hirkozlési
szolgaltatasokat. A tarsasag fo tevékenysége a vezetékes tavkozlési szolgaltatds, ezen
beliil a béreltvonali szolgaltatas, vezetékes €és mobil tavkozlési szolgaltatds, internet

A Bizottsag kozleménye a vallalkozasok kozotti 6sszefonodéasok ellenérzésérdl szolo 139/2004/EK tanacsi
rendelet szerinti egységes jogalkalmazasrol (HL C 95., 2008.4.16., 1-48. 0.)
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szolgaltatas valamint a tavkozléshez kapcsolodo egyéb tevékenység, melynek nagy részét
a karbantartasi szolgaltatas teszi ki.

Az Invitel Hungary Holdings Kft. jelenleg végelszdmolas alatt all, arbevétele 2009-ben,
illetve 2010-ben nem volt.

Kérelmez6: Waberer Gyorgy

Waberer Gyorgy tizleti érdekeltségei a MEP Tranzakciot és a TLI Tranzakcidt
megelézéen harom véllalkozascsoportba rendezhetdéek. A TLI és a W-New Holding
iranyitotta kdzosen a Waberer’s Holding altal 6sszefogott Waberer’s Csoportot, illetve a
Waberer’s Holding-bol 2007-ben kivalt vallalkozasokat (a tovéabbiakban: Kivalt
Villalkozasok Csoportja). Ugyanakkor a VKH cégcsoport (a tovabbiakban: VKH
Csoport) Waberer Gyorgy egyediili iranyitasa alatt allt.

A TLI tranzakci6 kovetkeztében a Kivalt Vallalkozasok Csoportja felett (a korabbi kdzos
iranyitas helyett) Waberer Gyorgy fog egyediili irdnyitast gyakorolni, a Waberer’s
Holding iranyitasi struktiraja pedig a jelen eljarassal elbirdlt MEP Tranzakcid révén
valtozik. A VKH Csoport iranyitasi viszonyait egyik tranzakcio sem érinti.

VKH Csoport

Waberer Gyorgy oOnallo iranyitdsa alatt all a VKH Csoport, amelyet a VKH
Vagyonkezeld Kft. fog dssze.

A VKH Csoport tagjai a VBP Zrt., a Laszlotanya Kft., illetve a Volanspec Zrt., amelyek
ingatlan bérbeadassal, lizemeltetéssel és értékesitéssel foglalkoznak.

Szintén a VKH Csoport tagja a Wabard Biztosito Zrt., amely nem ¢életbiztositas
termékeket (kgfb, CASCO biztositdas, CMR biztositds, kozati arufuvarozok- és
személyszallitok  felelOsségbiztositasa) nyujt, illetve egyediili irdnyitdja az
ingatlanfejlesztéssel foglalkozo Terassa-Epité Kft.-nek és az ingatlan vagyonkezeléssel
foglalkozé V-Spec Kft.-nek.

Kivalt Vallalkozasok Csoportja

A Kivalt Villalkozasok Csoportja a Waberer’s Holding-bol 2007. szeptember 30-an
kivalt tarsasagokbol all. A Kivalt Vallalkozasok Csoportjaba tartozé vallalkozasokat a
TLI Tranzakcié eldtt a W-New Holding és a TLI kozosen iranyitja. A Kivalt
Villalkozasok  Csoportja  elsésorban  szallitmanyozéasi, ingatlanhasznositasi és
vamkezelési tevékenységet végez.

A Kivalt Vallalkozasok Csoportjaba tartozé Multicont Zrt. és leanyvallalatai nemzetkozi
szallitmanyozéssal, a Dunan végzett konténeres szallitmanyozas mellett konvencionalis
vasuti, kozuti és 1égiszallitmanyozassal foglalkoznak.

A Kivalt Vallalkozasok Csoportja ingatlanhasznositasi tevékenysége az MO0-as autout
Ocsai Gt, valamint a Kelebiai vasutvonal altal hatarolt kdzel 70 hektaros teriileten
tervezett ingatlanok (BILK—Invest Kft., BILK Logisztikai Zrt.), egy Budapest XVII.
kertiletében 1évo raktar (Kozdilé—Invest Kft.), illetve a VN-Udvar Ingatlanhasznositd
Kft. tulajdonaban all6 ingatlanok hasznositasara terjed ki.
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19) A csoport vamkezelési, vamiigynoki tevékenységet a Royal Sped Zrt., illetve a (a felektdl
fiiggetlen BILK Kombiterminal Zrt-vel kdzosen iranyitott) Vamkapu Zrt., valamint a
(szintén a felektdl fliggetlen féllel k6zos iranyitas alatt 4116) Interservice Koper Ltd. révén
végez.

Kérelmezett: Waberer’s Holding és a Waberer’s Csoport

20) A Waberer’s Csoportot a Waberer’s Holding fogja 0ssze, amely a csoport
vallalkozasainak vagyonkezelésével foglalkozik.

21) A Waberer’s Csoport tagjai elsdsorban kozuti fuvarozassal, szallitmanyozassal, illetve a
fotevékenységéhez kapcsolodoéan ingatlanhasznositasi, raktarozasi ¢€s logisztikai
szolgaltatasokkal, gépjarmuijavitassal, gépjarmuiialkatrész-, és gépjarmii-
kereskedelemmel, vamiigynoki és vamkezel6i tevékenységgel, tovabba a Waberer’s
Csoport tevékenységéhez kotddd szoftver rendszerek szervezésével, fejlesztésével,
bevezetésével foglalkoznak.

Fuvarozas, szallitmanyozas

22) A Waberer’s International Szallitmanyozé ¢és Fuvarozé Zrt. (kordbbi nevén:
Hungarocamion Nemzetkézi  Autokozlekedési Rt.)  fétevékenységként  kozuti
teherszallitassal foglalkozik sajat neve alatt, illetve franchise leanyvallalatai révén.

23) A franchise leanyvallalatok fétevékenységként kozati teherszallitdst végeznek a
Waberer’s  Csoport  alvallalkozojaként, a  Waberer’s  Csoporttdl  bérbevett
fuvareszk6zokkel. A franchise lednyvallalatokban a Waberer’s Csoport legalabb 51%-os
tulajdoni résszel és 75% + 1 szavazati joggal rendelkezik. Ilyen vallalat a Simon
Intertrans Kft., a Cseri Intertrans Kft., a Kovacs Adam Intertrans Kft., a Molnar S
Intertrans Kft., a Vagenhoffer Intertrans Kft., a Réthi Intertrans Kft, a Molnar Norbert
Intersped Kft., a Palinkés Intertrans Kft., a Székely Intertrans Kft, a Szab6 Intertrans Kft.
¢s a Kerekes Intertrans Kft. A VT Intertrans Kft. a franchise lednyvallalatokhoz hasonl6
tevékenységet végez.

24) A Waberer’s Network Kft. gylijté szallitmanyozasi tevékenységet végez. A Delta Sped
Szallitmanyozasi €s Szolgaltaté Kft. zomében europai kozuti szallitasok teriiletén végez
altalanos szallitmanyozoé tevékenységet.

25) A Waberer’s Logisztika Kft. fotevékenységei belfoldi fuvarozas, szallitmanyozds és
logisztikai szolgaltatasny(jtas.

26) A Waberer’s Csoport fuvarozasi ¢és széllitmanyozassal foglalkozé  kiilfoldi
leanyvallalatai: Waberer’s Deutschland GmbH, S.C Waberer’s Romania S.R.L.,
Waberer’s Espana ¢s a Waberer’s Polska.

Gépjarmiijavitas, gépjarmiialkatrész-kereskedelem, gépjarmii-kereskedelem

27) Az Interszerviz Budapest Jarmiijavito6 Fuvarozé ¢és  Szallitményozo  Kft.
fotevékenységként  gépjarmiijavitassal, illetve gépjarmiialkatrész-kereskedelemmel
foglalkozik. A Rapid Teheraut6 Szerviz Kft. fotevékenységként gépjarmii szervizeléssel
¢s alkatrész értékesitéssel foglalkozik.
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28) A Delta-Rent Gépjarmu-hasznositdé Kft. fotevékenysége gépjarmi kereskedelem, illetve
kozuti  fuvareszkozok értékesitéséhez kapcsolodd — finanszirozas-szervezéssel —is
foglalkozik.

29) Az SC Interszerviz Hargita S.R.L. az SC Waberer’s Romania tehergépjarmiiveinek
javitasaval, karbantartasaval foglalkozik.

Raktarozasi, logisztika

30) A Waberer’s Slovakia fotevékenységként raktarozasi, tarolasi ¢és logisztikai
tevékenységet végez. Logisztikaval foglalkozik a Waberer’s Logisztika Kft. is.

Vamkezeles

31) A Royal Sped Trans Romania S.R.L. vamiigynoki és vamkezeldi tevékenységekre
szakosodott Romanidban.

Szoftverfejlesztés
32) Az Inforatio Szamitastechnikai Tanacsad6 ¢és Szoftver Kft-t f6 tevékenysége a
szamitdogépes programozas, iigyfelei csaknem kizardlag a Waberer’s Csoportba tartozé

cégek.

I11.
Engedélykéreési kotelezettség

Fiiggetlenség

33) Az Osszefonodassal érintett vallalkozasok bemutatasa (I1. szakasz) €s a tranzakcio leirdsa
(1. pont) alapjan megallapithatd, hogy a kérelmezett tranzakcié a Tpvt. 15.§-a szerint
egymastol fliggetlen vallalkozasok kozott valosul meg.

Osszefonddas

34) A Tpvt. 23.§ (1) bekezdés b) pontja szerint vallalkozasok 6sszefonddasa (koncentracioja)
jon létre, ha egy vallalkozas vagy tobb vallalkozéds kdzosen kozvetlen vagy kozvetett
iranyitast szerez tovabbi egy vagy tobb, tole fliggetlen vallalkozéas egésze vagy része
felett.

35) A jelen eljaras alapjaul szolgal6 MEP Szerzddés értelmében a W-New Holding adasvétel
utjdn atruhdzza a MEP SPV-re a Waberer's Holding alaptdkéjének 49,05%-at
megtestesit torzsrészvényt. A MEP Szerzddés zarasakor 0j részvények kibocsatasaval
megvaldsulo alaptéke emelés soran a MEP SPV koteles lejegyezni tovabba a Waberer's
Holding Zrt. alaptokéjének 16,67%-at megtestesitd, tjonnan kibocsatott torzsrészvényt.
Mindezek eredményeképpen a MEP SPV a Waberer's Holding részvényeinek 57,54%-
aval fog rendelkezni, mig Waberer Gyorgynek a Waberer's Holding-ban fennalld
kozvetett részesedése 40,88% lesz, a maradék részvények (1,58%) pedig kisebbségi
részvényesek tulajdondban maradnak.

36) A Szindikatusi Szerzédésben, annak mellékleteiben, valamint a Waberer’s Holding
alapszabalyanak rendelkezéseiben kialakitott dontési struktura szerint a MEP Tranzakciot
kovetéen a Waberer’s Holding piaci magatartasat meghataroz6d Iényeges kérdésekben a
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feleknek a dontéshozatal mindkét szervében (kozgyllés, igazgatosdg) egyezségre kell
jutniuk.

37) A fentiekre tekintettel a jelen eljaras targyat képez6 MEP Tranzakcié — amelynek
kovetkeztében a MEP SPV ¢s Waberer Gyorgy kozos iranyitast szereznek a Waberer’s
Holding felett — a Tpvt. 23.§ (1) bekezdés b) pontja szerinti 6sszefonéddsnak mindsiil.

38) A TLI Tranzakci6 és a MEP Tranzakcié ugyanakkor elkiiloniilt Osszefondddsnak
mindsiilnek, mivel kiilonb6z6 vallalkozasok kozott, kiilon szerzddéssel szabalyozott,
kiilonbozd irdnyitas-valtozas kovetkezik be. A Kivalt Vallalkozasok Csoportja felett
Waberer Gyorgy szerez — kozvetett — 6nalld iranyitast, mig a Waberer's Csoport felett
Waberer Gorgy és a MEP szerez koz0s irdnyitast. A tranzakciok két dsszefonddasként
valo kezelését alatamasztja az EU fuzios rendeletéhez kapcsolodd jogalkalmazasi
kozlemény 41. pontja is.

Kiiszobértékek

39) A Tpvt. 24. § (1) bekezdése alapjan az 6sszefonodashoz a GVH engedélyét kell kérni, ha
valamennyi érintett vallalkozas-csoport [Tpvt. 26. § (5) bekezdés], valamint az érintett
vallalkozas-csoportok tagjai és mas vallalkozasok altal kdzosen iranyitott vallalkozasok
el6z0 iizleti évben elért nettd arbevétele egyiittesen a tizenot millidrd forintot meghaladja,
¢s az érintett vallalkozas-csoportok kozott van legalabb két olyan vallalkozas-csoport,
melynek az el6z6 évi nettd arbevétele a vallalkozas-csoport tagjai €és mas vallalkozasok
altal kozosen iranyitott vallalkozasok nettd arbevételével egyiitt 6tszazmillid forint felett
van.

40) Megallapithat6, hogy jelen 6sszefondodashoz a GVH engedélye sziikséges, mert a felek
2010. évi egylittes magyarorszagi — Tpvt. 27. § (1) szerint — sziikitett nettd arbevétele
meghaladta a 15 milliard forintot, és az érintett vallalkozas-csoportok koziil legalabb
kettének a 2010. évi magyarorszagi szlkitett nettd arbevétele meghaladta az 500 millid
forintot.

Engedélykérési kotelezettség

41) A fentiekre figyelemmel a kérelmezett tranzakcié a Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pontja
szerinti egymastol fiiggetlen vallalkozasok kozotti sszefonddasnak mindsiil, amelyhez a
Tpvt. 24. § (1) bekezdése alapjan a GVH engedélye sziikséges.

IV.
Engedélyezés

42) A Tpvt. 30.§ (2) bekezdése értelmében a Gazdasagi Versenyhivatal nem tagadhatja meg
az engedély megadasat, ha az 6sszefonddas nem csokkenti jelentds mértékben a versenyt
az ¢érintett piacon, kiilondsen gazdasagi er6folény létrehozasa vagy megerdsitése
kovetkezményeként.

43) A Tpvt. eddigi alkalmazasi tapasztalatai alapjan a Versenytanacs az 0Osszefonodas
horizontalis, vertikalis, portfolié és konglomeratum hatésait vizsgalja. A Versenytanacs
gyakorlatat a Gazdasagi Versenyhivatal Elnokének ¢és a Versenytanacs Elndkének
3/2009. szamu Kozleménye (a tovabbiakban: Kézlemény) foglalja dssze.

44) A felek a tranzakcidt megel6zden egymastol teljesen eltérd piacokon fejtettek ki piaci
tevékenységet. A MEP altal irdnyitott Invitel Zrt. a telekommunikécids piacokon van
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jelen, mig a Waberer’s Csoport a szallitmanyozas/fuvarozas piacain, €s az ahhoz
kapcsolodo egyéb piacokon tevékenykedik. Emellett, a felek nyilatkozata szerint a MEP
piacon sem, amelyeken a Waberer’s Csoport tagjai, tovabba sem az upstream, sem a
downstream piacokon, sem barmilyen kapcsolédo piacon nem aktivak.

A felek kozott egyediil az informatikai szolgaltatdsok piacan jon létre horizontalis
atfedés, azonban tekintve azt, hogy a Waberer’s Csoportba tartozd Inforatio Kft.
elsésorban a Waberer’s Holding Zrt. tulajdonaban all6 cégek szdmara nyujt
szolgaltatasokat, tovabba mivel arbevétele alapjan egyébként is az informatikai piac
elhanyagolhatd méretli szerepldje, ezért nem valoszintisithetd, hogy barmilyen a versenyt
karosan befolyasol6 hatasa lenne az §sszefonddéasnak ezen a piacon.

A jelen eljaras targyat képez6 Osszefonodas kapcsan a Versenytanacs karos horizontalis,
vertikalis, portfolié vagy konglomeratum hatast nem azonositott, igy (a Kézleményben
foglaltakra is tekintettel)

- megallapitotta, hogy a kérelmezett Osszefonédds nem vet fel versenyjogi
aggalyokat, ezért az Osszefonddas piaci hatasainak tovabbi részletes elemzése
szlikségtelen,

- alkalmazhatonak talélta a Tpvt. 63.§ (3) bekezdésének ac) pontjat, mely szerint az
eljarast befejezd dontést a kérelem beérkezésétdl, illetve a hidnyok potlasatol
szamitott 45 napon beliil kell meghozni, amennyiben az engedély a 30.§ (2)
bekezdése alapjan nyilvanvaloan nem tagadhat6 meg.

V.
Eljarasi kérdések

A Tpvt. 63.§ (3) bekezdése ac) pontjanak alkalmazasabol kovetkezOleg az eljarési dij
megfizetésérél nem kellett rendelkezni, mert a kérelmezd a Tpvt. 62.§ (1) bekezdése
szerinti négymillié forintot elézetesen lerdtta.

A Versenytanacs hatarozatat — a Tpvt. 73.§ (2) bekezdésének alkalmazasaval —
targyaldson kiviil hozta meg.

Az tigyfeleket megilletd jogorvoslati jog a Tpvt. 83.§ (1)-(2) bekezdésén alapul.

Budapest, 2011. majus 5.

dr. Zlatarov Laszlo sk.
eléado versenytanacstag

dr. Dobos Gergely sk. dr. Szanto6 Tibor sk.
versenytanacstag versenytanacstag
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