GAZDASAGI
VERSENYHIVATAL

VERSENYTANACS

Vj-17-012/2010.

A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytanacsa a Bellak és Tarsai Ugyvédi Iroda altal képviselt
Magyar Toketarsasag Zrt. (Budapest) kérelmezd 0Osszefonodas engedélyezése iranti
kérelmére indult eljardsban, amelyben tovabbi ligyfélként részt vett a V. G. és E. Gy.
igazgatdsagi tagok altal képviselt Milton Bank Zrt. (Budapest), - targyalason kiviil -
meghozta az alabbi

hatarozatot

A Versenytanacs engedélyezi, hogy a Magyar TOketarsasag Zrt. irdnyitast szerezzen a Milton
Bank Zrt. felett.

A hatarozat feliilvizsgalatat az tlgyfelek a kézbesitéstél szamitott harminc napon beliil
kérhetik a FOvarosi Birosdghoz cimzett, de a Gazdasdgi Versenyhivatalnal benyujtando
keresettel.

Indokolas

I.
A Kkérelmezett osszefonodas

1) A kérelmezé Magyar Toketarsasdg Zrt. szerzOdést kotott a Milton Bank Zrt.
részvényei 100 szazalékanak megvésarlasara.

2) A kérelmez6é a Gazdasagi Versenyhivatalhoz 2010. februar 17-én (a toérvényi
hataridén beliil) benyujtott kérelmében a tisztességtelen piaci magatartds és a
versenykorlatozas tilalmarol szo6ld modositott 1996. évi LVIL. torvény (a
tovabbiakban: Tpvt.) VI. fejezetének rendelkezései alapjan az 1) pontban hivatkozott
részvényvasarlas engedélyezését kérte.

3) A kérelmezett részvényvasarlast a 139/2004/EK rendelet alapjan az Europai
Ko6zosség Bizottsdgahoz nem kellett bejelenteni.

4) A vizsgal6 altal a Tpvt. 68. §-anak (4) bekezdése alapjan elrendelt hianypoétlast a
Magyar Toketarsasag Zrt. 2010. marcius 26-4n teljesitette maradéktalanul.
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I1.
Az 0sszefonodas részvevoi

A Magvar Toketarsasag Zrt.

5)

6)

7)

8)

9)

A Magyar Toketarsasag Zrt. cégmasolat szerinti tevékenységei a kovetkezok:
iizletviteli, egyéb vezetési tandcsadds; mashova nem sorolt egyéb informacids
szolgaltatas; sajat tulajdont ingatlan adésvétele; sajat tulajdonu, bérelt ingatlan
bérbeadasa, lizemeltetése;  ingatlanligynoki  tevékenység;  ingatlankezelés;
iizletvezetés; PR, kommunikacio; mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyos,
miszaki tevékenység; immateridlis javak kolcsonzése; épitményilizemeltetés;
konferencia, kereskedelmi bemutaté szervezése; kovetelésbehajtas; mashova nem
sorolt egyéb kiegészitd Tlzleti szolgaltatas; oktatast kiegészitd tevékenység;
¢épiiletépitési projekt szervezése.

A Magyar Toketarsasag Zrt. tulajdonosa Demjan Sandor, akinek kozvetlen vagy
kozvetett iranyitdsa ald szamos vallalat tartozik mind Magyarorszdgon, mind
kiilfoldon. A tervezett Osszefonddasban kozvetett résztvevonek mindsiild
magyarorszagi vallalkozasok fotevékenységei a kovetkezdk a beadott cégmasolatok
alapjan: folyoirat, idoszaki kiadvany kiadéasa; sajat tulajdonu ingatlan adasvétele;
iizletviteli, egyéb vezetési tanacsadas; sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa,
iizemeltetése; szallodai szolgaltatas; 1égi szallitast kiegészité szolgaltatas; film-,
video-, televiziomiisor gyartds; ¢épiiletépitési projekt szervezése; gozellatas,
légkondicionalés; lako- €s nem lakéd épiilet €pitése; biztonsagi rendszer szolgaltatas;
vagyonkezelés (holding); sportlétesitmény mikodtetése; villamosenergia-termelés;
iizem-, tlizeldanyag nagykereskedelme; villamosenergia-elosztas; szadmitogépes
programozas; sz6létermesztés; szolébor termelése; ingatlankezelés.

A vallalkozascsoport f0 tevékenységei a kdvetkezok:

e az ¢rintett vallalkozdsok egy része un. holding tarsasag, tényleges gazdasagi
tevékenységet nem fejt ki, hanem szadmos vallalkozast foglal Ossze, illetve azok
tevékenységeit koordinalja,

e az ¢rintett vallalkozasok tovabbi része elsdsorban ingatlanokkal kapcsolatos
tevékenységet fejt ki, ezen beliil ingatlanfejlesztési, ingatlanhasznositéasi, ingatlan
bérbeadasi, ingatlanértékesitési és ingatlan tizemeltetési feladatokat 14t el.

e cgyes ¢rintett vallalkozasok az elozdekkel is Osszefiiggésben épitési, kivitelezési
feladatokat latnak el, illetve ezek finanszirozasaval foglalkoznak,

e vannak vallalkozdsok, amelyek a fentiek ald nem sorolhatd tevékenységeket
végeznek (szerencsejaték, energetika, tiizelok értékesitése, magazin kiadas,
szallodai  szolgaltatds, vendéglatéi tevékenység, repiilési szolgaltatas,
borértékesités, szoloértékesités).

A kiilfoldon bejegyzett kozvetett résztvevd vallalkozasok Magyarorszag teriiletén
arbevételt nem értek el.

A Magyar ToOketarsasag Zrt. és a hozzd kapcsolddo, a jelen {igy szempontjabol
kozvetett résztvevonek mindsiilé vallalkozasok altal alkotott vallalkozascsoport nettd
arbevétele 2008-ban hozzéavetdlegesen 62,1 milliard forint volt. Az egymas kozotti
forgalom kisziirésével meghatarozott netté arbevétel 2008-ban mintegy 44,5 milliard
forintot tett ki.
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A Milton Bank Zrt.

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

Az 1985-ben alakult, s korabban Altalanos Vallalkozasi Bank Rt., Westdeutsche
Landesbank (Hungaria) Rt., WestLB Hungaria Bank Rt., valamint WestLB Hungaria
Bank Zrt. név alatt miikodé Milton Bank Zrt. szaméra a pénziigyi szolgaltatasok
kiilfoldi pénznemben torténd végzését a Magyar Nemzeti Bank 1994-ben
engedélyezte. A Milton Bank Zrt. 2000. aprilis 17-t61 a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyeletének 41031-4/1999 szamu hatdrozata alapjan univerzalis banki
tevékenységet végez.

A Milton Bank Zrt. a hitelintézetekrdl €s pénziigyi vallalkozasokrdl szold 1996. évi
CXII. torvény 3.§-aban felsorolt pénziigyi és kiegészitd pénziigyi szolgaltatasok
végzésére, a befektetési vallalkozasokrodl és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz6lo 2007. évi CXXXVIIL torvény,
illetve a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény szerinti befektetési szolgaltatasi-
¢és kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogosult, emellett
likviditas- és kockazatkezelési tevékenységet folytat. Elsdsorban kiilfoldi, illetve
vegyes tulajdonu, valamint belfoldi nagy és kozépvallalatok részére végzett pénziigyi
szolgaltatasokat, betétgyljtést, kereskedelmi és szindikalt hitelezést, kdlcsoniigyletek
lebonyolitasat, pénzpiaci miiveleteket, bankszamlavezetést és
kereskedelemfinanszirozast, valamint egyéb bankszamla {igyleteket, bankgarancia
vallalast ¢és hataridés tigyleteket. Lakossagi pénziigyi szolgdltatdst nem nyujt,
eltekintve néhany lakossagi betéttol.

A Milton Bank Zrt. 100%-o0s tulajdonosa ¢és egyediili iranyitdja a Wallis Befektetési,
Gazdasagi Tanacsaddé ¢és Vagyonkezeld Zrt., amely vallalkozas 100%-o0s
tulajdonszerzését a Gazdasagi Versenyhivatal a Vj-99/2009 szdmu eljarads soran
engedélyezte.

Mivel a Magyar Toketarsasdg Zrt. a Milton Bank Zrt. részvényei 100%-anak
megvasarlasaval szerez irdnyitast a Milton Bank Zrt. felett, a Milton Bank Zrt.
jelenlegi tulajdonosdnak a tranzakcidt kovetden nem marad tulajdoni részesedése a
Milton Bank Zrt.-ben, illetéleg nincs a Milton Bank Zrt. altal irdnyitott mas
vallalkozas, az ligynek nincsenek kozvetett résztvevoi a kérelmezett Milton Bank Zrt.
oldalarol.

A Milton Bank Zrt.-nek a Tpvt. 24. §-anak (3) bekezdés szerinti nettd arbevétele
2008-ban 3,9 milliard forintot tett ki. A 2009-es iizleti évre vonatkozoan a kérelmezo
benyujtotta a Milton Bank mérlegének és eredménykimutatasanak nem auditalt, tizleti
titoknak mindsiild munkaanyagat.

I11.
Az engedélykérési kotelezettség

Az 1) pont szerinti részvényvasarlas a Tpvt. 23. §-a (1) bekezdésének b) pontja és (2)
bekezdésének a) pontja alapjan vallalkozasok 6sszefonddasanak mindsiil.

Az Osszefonddassal érintett vallalkozas-csoportok 2008. évi — a Tpvt. 27. §-dnak (1)
bekezdése szerint szamitott — nettd arbevétele egyiittesen meghaladta a
tizenotmilliard forintot, és ezen belill mindkett6é az Otszazmillid forintot, ezért a
kérelmezett Osszefonddashoz a Tpvt. 24. § (1) bekezdése alapjan a Gazdasagi
Versenyhivatal engedélye sziikséges.
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

IV. Az érintett piac

A Tpvt. 14. § (1) bekezdése értelmében az érintett piacot a megallapodas targyat
alkot6 aru ¢és foldrajzi teriilet figyelembevételével kell meghatarozni. A (2) bekezdés
szerint a megallapodas targyat alkoto arun tulmenden figyelembe kell vennie az azt —
a felhasznalasi célra, az arra, a mindségre és a teljesités feltételeire tekintettel —
ésszerlien helyettesité arukat (keresleti helyettesithetdség), tovabba a kinalati
helyettesithetdség szempontjait. A (3) bekezdése szerint foldrajzi teriilet az, amelyen
kiviil a) a fogyasztd nem, vagy csak szamottevéen kedvezdtlenebb feltételek mellett
tudja az arut beszerezni, vagy b) az aru értékesitéje nem, vagy csak szamottevoen
kedvezOtlenebb feltételek mellett tudja az arut értékesiteni.

Az engedélyezési kérelem kapcsan érintett piac a vallalkozasok szdmara nyujtott
univerzalis banki pénziigyi és befektetési szolgaltatasok magyarorszagi piaca. Az
ezen piacon folytatott gazdasagi tevékenység részletesen szabalyozott.

Magyarorszagon a Milton Bank Zrt. mellett jelenleg 6t tovabbi olyan bank miikodik,
melyek a vallalati iigyfelekre specializalddtak: a Calyon, a Commerzbank, a Deutsche
Bank, a Fortis Bank és ING Bank. A vallalatok szaméra szolgéltatdsokat nytjtd tobbi
hitelintézet lakossagi szolgaltatasokat is kinal.

A rendelkezésre all6 adatokbol megéllapithatoéan a Milton Bank Zrt. piaci részesedése
a vallalati hitelek esetében nem éri el az 1%-ot.

A Milton Bank Zrt. legfontosabb versenytarsaiként a Commerzbank, az ING Bank ¢és
a Calyon keriilt megnevezésre a Magyar Toketarsasag Zrt. altal. A Milton Bank Zrt.
piaci részesedése még kizarolag ezen hdrom versenytarsat tekintve is joval 10% alatti
mind a vallalati hitelkihelyezéseket, mind a betéteket tekintve.

A Gazdasagi Versenyhivatal altal a bankégazati vizsgalat kapcsan 2007-ben
megrendelt piackutatasbol megallapithatéoan a vallalati banki szolgaltatasok piaca a
lakossagi banki szolgaltatasok piacahoz képest versenyzobb piacnak tekinthetd.

V.
Az engedélyezés

A Tpvt. 30. § (2) bekezdése értelmében a Gazdasagi Versenyhivatal nem tagadhatja
meg az engedély megadasat, ha az 6sszefonddas nem csokkenti jelentds mértékben a
versenyt az érintett piacon (14. §), kiilondsen gazdasagi er6folény létrehozésa vagy
megerdsitése kovetkezményeként.

A Tpvt. eddigi alkalmazasi tapasztalatai alapjan a Versenytandcs az Osszefonddas
horizontélis, vertikdlis, portfoli6 ¢és konglomerdtum hatdsait vizsgalja. A
Versenytanacs gyakorlatat a Gazdasagi Versenyhivatal Elnokének €s a Versenytanacs
Elndkének 1/2003. szamu Kozleményében (a tovabbiakban: Kozlemény) foglalja
Ossze.
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25) Az 6sszefonodas kapesan a kérelmezd oldalardl érintett vallalkozascsoport tagjai €és a
kérelmezett vallalkozas nem tevékenykednek azonos piacokon, tovabba a kérelmezett
piaci részesedése az érintett piacon csekély (1% alatti), igy az Osszefonodas
kovetkeztében horizontélis hatéas fellépése nem valdszintisithetd.

26) A kérelmezett a vallalkozdsoknak nyujt szolgaltatasokat, amelyek vonatkozasaban a
kérelmezd oldalardl érintett vallalkozascsoport tagjai potencialis (vagy tényleges)
igyfelek. Mindazonaltal a kérelmezett csekély piaci részesedése alapjan vertikalis
hatas fellépése az 6sszefonddas kovetkeztében nem valdszintsithetd.

27) Az osszefonddas kovetkeztében portfolid vagy konglomeratum hatéas fellépése sem
valdszintisithetd.

28) A fentiek alapjan a Versenytanacs (a Kézleményben foglaltakra is tekintettel)

e megallapitotta, hogy a kérelmezett Osszefonddds nem vet fel versenyjogi
aggalyokat, ezért az Osszefonddas piaci hatasainak tovabbi részletes elemzése
szlikségtelen,

e alkalmazhatonak talalta a Tpvt. 63. § (3) bekezdésének ac) pontjat, mely szerint az
eljarast befejezd dontést a kérelem beérkezésétdl, illetve a hianyok potlasatol
szamitott 35 munkanapon beliil kell meghozni, amennyiben ,,az engedély a 30. §
(2) bekezdése alapjan nyilvanvaldéan nem tagadhatd meg”.

VI
Eljarasi kérdések

29) A Tpvt. 63. § (3) bekezdése ac) pontjanak alkalmazasabol kdvetkezdleg az eljarasi dij
megfizetésérol nem kellett rendelkezni, mert a kérelmez6 a Tpvt. 62. § (1) bekezdése
szerinti négymillié forintot el6zetesen lerdtta.

30) A Versenytanacs hatarozatat — a Tpvt. 73. § (2) bekezdésének alkalmazasaval —
targyalason kiviil hozta meg.

31) Azgyfeleket megilletd jogorvoslati jog a Tpvt. 83. § (1)-(2) bekezdésén alapul.

Budapest, 2010. aprilis 15.

dr. Zavodnyik Jozsef sk.
eléadd versenytanacstag

dr. Dobos Gergely sk dr. Miskolczi Bodnar Péter sk.
versenytanacstag versenytanacstag
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