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A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytandcsa a System Consulting Befektetési, Fejlesztési és
Kereskedelmi Zrt. kérelmez6 6sszefonddas engedélyezése iranti kérelmére indult eljarasban,
amelyben tovabbi ligyfélként részt vett a Vértesi Eromii Zrt. Oroszlany — targyalason kiviil —

meghozta az alabbi

hatarozatot

A Versenytanacs engedélyezi, hogy a System Consulting Befektetési, Fejlesztési ¢és

Kereskedelmi Zrt. irdnyitast szerezzen a Vértesi Eromi Zrt. felett.

A hatérozat feliilvizsgalatat az ligyfelek a kézbesitést6l szamitott harminc napon beliil
kérhetik a Fovarosi Birdsaghoz cimzett, de a Gazdasagi Versenyhivatalnal benytjtando

keresettel.

Indokolas

I

A kérelmezett osszefonodas

1) A kérelmezd System Consulting Befektetési, Fejlesztési és Kereskedelmi Zrt. (a
tovabbiakban: System Zrt.) a 2008. majus 19-én megvasarolta a Vértesi Erdmi Zrt.

részvényei 98,178 szazalékat.

2) A kérelmezd a Gazdasagi Versenyhivataltol 2008. junius 18-4n benyujtott kérelmében

a tisztességtelen piaci magatartas €s a versenykorlatozas tilalmarol sz6l6, modositott
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1996. évi LVIL. térvény (a tovabbiakban: Tpvt.) VI. fejezetének rendelkezései alapjan

az 1) pontban hivatkozott részvényvasarlas engedélyezését kérte.

3) A vizsgal6 altal a Tpvt. 68. § (4) bekezdése alapjan elrendelt hidnypotlast a kérelmezo
2008. julius 9-én teljesitette.

4) A kérelmezett tranzakcidt a 139/2004/EK. rendelet alapjan az Eurdpai Ko6zosség

Bizottsagdhoz nem kellett bejelenteni.

II.

Az 0sszefonodas részvevoi

5) A System Zrt. altal irdnyitott vallalkozas-csoport (a tovabbiakban: System-csoport) f6
tevékenysége a villamosenergia kereskedelem. A csoport a villamosenergiat 1995. és
2001. kozott kizardlag ukran importbol, az Ukrinterenergo nevil vallalattél szerezte
be, és azt re-export keretében értékesitette. A késdbbiekben az ukran forrast egyéb
kelet- €s nyugat-eurdpai forrasok is kiegészitették, majd 2003-t6l ezekhez magyar
forrasok is tarsultak, miutan a System Zrt. megkapta a Magyar Energia Hivataltol a
villamosenergia kereskedelmére és hataron keresztiil torténd szallitdsdra vonatkozo
engedélyeket. A System-csoport részesedése a magyarorszagi villamosenergia

nagykereskedelmi értékesitésbol 7 szazalék.

6) A System-csoport tagjainak a 2007. évben elért nettd arbevétele — a vallalkozas-

csoporton beliili forgalom nélkiil — egyiittesen meghaladta a 15 milliard forintot.

7) A Vértesi Erdmi Zrt. altal irdnyitott vallalkozas-csoport (a tovabbiakban: Vértesi-
csoport) meghataroz6 tevékenysége a villamosenergia termelése ¢és annak
nagykereskedelmi értékesitése, részesedése a magyarorszagi nagykereskedelmi

villamosenergia értékesitésbol 3,7 szazalék.

8) A Vértesi-csoportnak tagjai altal elért nettd arbevétel a 2007. évben egyiittesen

meghaladta a 15 milliard forintot.
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I11.

Az engedélykérési kotelezettség

9) Az 1) pont szerinti részvényvasarlas a Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) és (2) bekezdés a)

pontja alapjan vallalkozasok 6sszefonddasanak mindsiil.

10) Az Osszefonodassal érintett két vallalkozas-csoport (a Tpvt. 26. § szerint a System- és
a Vértesi-csoport) — Tpvt. 27. § (1) és (2) bekezdése szerint szamitott — egyiittes nettd
arbevétele meghaladta a tizendtmilliard forintot, ezen beliil mindkett6é az 500 millio
forintot. Ezért a kérelmezett 6sszefonddashoz — a Tpvt. 24. § (1) bekezdése alapjan —

a Gazdasagi Versenyhivatal engedélye sziikséges.

Iv.

Az engedélyezés

11) A Tpvt. 30.§ (2) bekezdése alapjan a Gazdasagi Versenyhivatal nem tagadhatja meg
az engedélyt, ha az 0sszefonddas nem hoz létre, vagy nem erdsit meg olyan gazdasagi
er6folényt, amely akadalyozza a hatékony verseny kialakuldsat, fennmaradasat, vagy

fejlodését az érintett piacon (Tpvt. 14. §).

12) A Tpvt. eddigi alkalmazési tapasztalatai alapjan a Versenytandcs az 0sszefonodas
horizontalis-, vertikalis-, portfolio- és konglomeratum hatasait vizsgalja a Gazdasagi
Versenyhivatal Elnokének ¢és a Versenytanacs Elnokének 1/2003. szamu

Kozleményében (a tovabbiakban: Kozlemény) foglaltak szerint.

13) Az 6sszefonddasban résztvevo két vallalkozas-csoport tevékenysége alapjan kizarolag
horizontalis hatassal kell szdmolni, azonos tevékenységiik a villamosenergia
nagykereskedelmi értékesitése tekintetében, amely a Versenytanacs allaspontja szerint
elkiiloniilt arupiacnak [Tpvt. 14. § (2) bekezdés] mindsiil. Ezen arupiac esetében
azonban Magyarorszag egész teriiletén, mint érintett foldrajzi piacon [Tpvt. 14. § (3)
bekezdés] az érintett vallalkozas-csoportok egyiittes részesedése nem ¢éri el a

Kozlemény 14.ii.a. pontja szerint kritikusnak mindsiilé 20 szazalékot.

14) Az 6sszefonddasnak karos konglomeratum hatasa sem volt valdsziniisithetd.
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15) Mindezek alapjan a Versenytanacs a Tpvt. 77. § (1) bekezdés a) pontja szerinti
hatarozatdban — egyezéen a Tpvt. 71. § (2) bekezdés alapjan tett vizsgaloi

inditvannyal — az 6sszefonddast engedélyezte.

16) A Versenytanacs a Kozleményben foglaltak alapjan alkalmazta a Tpvt. 63.§ (3)
bekezdés ac) pontjat, amely szerint a hatarozatot 45 napon beliil kell meghozni,
amennyiben az engedély a Tpvt. 30.§ (2) bekezdése alapjan nyilvanvaléan nem

tagadhatd meg.

V.

Eljarasi kérdések

17) A Tpvt. 63. § (3) bekezdése ac) pontjanak alkalmazasabol kdvetkezodleg az eljarasi dij
megfizetésérol nem kellett rendelkezni, mert a kérelmezd a Tpvt. 62. § (1) bekezdése

szerinti kettémillid forintot elézetesen lerodtta.

18) A Versenytanacs hatarozatat — a Tpvt. 73. § (2) bekezdésének alkalmazasaval —

targyalason kiviil hozta meg.

19) Azigyfeleket megilletd jogorvoslati jog a Tpvt. 83. § (1)-(2) bekezdésén alapul.

Budapest, 2008. augusztus 5.
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