Gazdasagi Versenyhivatal | Versenytanacs

1054 Budapest, Alkotmany u. 5.

Levélcim: 1391 Budapest 62., Pf. 211.

Telefon: (06-1) 472-8865, Fax: (06-1) 472-8860
Ugyszam:  Vj/64/2014.

Iktatészam: Vj/64-11/2014.

NYILVANOS VALTOZAT!

A Gazdasagi Versenyhivatal eljard versenytanicsa a Szabd, Kelemen és Tarsai Ugyvédi Iroda
(eljard ugyvéd: dr. K. L. A.; 1132 Budapest, Vaci at 20.) altal képviselt MKB-Euroleasing
Pénziigyi Szolgaltaté Zrt. (1022 Budapest, Bimbd utca 56.) kérelmezOnek Osszefonddas
engedélyezése iranti kérelmére indult eljarasban - melyben tovabbi tigyfélként részt vett a
szintén a Szabd, Kelemen és Tarsai Ugyvédi Iroda 4ltal képviselt Retail Prod Zrt. (1113
Budapest, Bocskai Gt 134-136 E. Epiilet) - meghozta az alabbi

hatarozatot

A Gazdasagi Versenyhivatal eljaré versenytanacsa engedélyezi, hogy az MKB-Euroleasing
Pénziigyi Szolgaltato Zrt. kdzvetlen egyediili iranyitast szerezzen a Retail Prod Zrt. felett annak
részvényei szaz szazalekanak megvasarlasaval.

A hatérozat feliilvizsgalatat az ligyfelek a kézbesitéstdl szamitott harminc napon beliil kérhetik a
Versenytanacsnal benyujtott, vagy ajanlott kiildeményként postara adott keresettel. A FOvarosi
Kozigazgatasi ¢s Munkaiigyi Birdsag a pert targyalason kiviil birdlja el, az Ttlgyfelek
barmelyikének kérelmére azonban targyalast tart, mely kérelmet az tligyfél a keresetlevélben
terjeszthet eld.

Indokolas

1.
A kérelmezett 6sszefonodas

1) A kérelmez6 MKB-Euroleasing Pénziigyi Szolgaltatd Zrt. 2013. jalius 10-én ,,Framework
Agreement” elnevezésli megallapodast (a tovabbiakban: Keretmegallapodas) kotott a PSA
Financial Holding B.V. és a Banque PSA Finance S.A. vallalkozéasokkal (a tovabbiakban
egyltt: Eladok). A Keretmegallapodas értelmében |[.. .]". E vallalkozas felett — amennyiben a
kivalashoz a Magyar Nemzeti Bank (a tovdbbiakban: MNB) a hitelintézetekrdl és a
pénziigyi vallalkozdsokrdl sz6lo 2013. évi CCXXXVIIL. térvény (a tovabbiakban: Hpt.)
szerinti engedélyt megadja — az MKB-Euroleasing iranyitast szerez.

2) Az MNB az engedélyt a Hpt. 15. § (4) bekezdés c¢) pontja alapjan megadta. Az engedély
birtokaban a kivalas megtortént, és a cégbirdsag a Retail-Uzletagat befogadd, az Eladok altal
kozdsen iranyitott Retail Prod Zrt-t 2014. 4prilis 19-én bejegyezte.

3) Az MKB-Euroleasing a 2014. janius 11-én megkotott Részvény Adasvételi Szerzddéssel
megvasarolta az Eladoktol a Retail Prod Zrt. részvényei 100 szazalékat.

" A [...] szimbélummal jelSlt részek iizleti titkot képeznek
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4) Az MKB-Euroleasing a 3) pont szerinti részvényvasarlashoz — az MNB-hez a Hpt. alapjan
benyujtott kérelmével egyidejlileg - 2014. jalius 16-an benyujtott kérelmében a
tisztességtelen piaci magatartas €s a versenykorlatozas tilalmardl sz616, tobbszér modositott
1996. évi LVII. torvény (a tovabbiakban: Tpvt.) VI. fejezetének rendelkezései alapjan kérte
a Gazdasagi Versenyhivatal engedélyét.

5) A kérelmezett Osszefonddas a vallalkozdsok kozotti dsszefonodasok ellendrzésérdl szolo
139/2004/EK tanacsi rendelet alapjan — a felek nyilatkozata szerint — nem bejelentés koteles.
Az Osszefonddas engedélyezésére Magyarorszagon kiviil més orszag versenyhatosaga elott
nem indult eljaras.

11.
Az osszefonodas résztvevoi

A Retail Prod Zrt. (Retail-Uzletag)

6) A Retail Prod Zrt. kizardlag a a kérelmezett Gsszefondodas megvalositdsa érdekében, a
Retail-Uzletdg befogadasa céljabol keriilt megalapitdsra, a vallalkozds mas piaci
tevékenységet nem végez.

7) A Retail-Uzletag tevékenysége a kolcson/hitel, valamint a nyilt és zart végh lizing
formajaban végzett (a tovabbiakban egyiitt: retail) gépjarmii finanszirozasra, tovabba
elenyészd mértékben gépjarmii flottafinanszirozasra terjed ki. A Retail-Uzletag részesedése
a retail gépjarmil finanszirozas egyik fenti tipusdban sem éri el az 5 szdzalékot a
magyarorszagi forgalombol.

8) A Retail-Uzletag a PSA Finance Hungaria Pénziigyi Szolgaltatd Zrt., mint pénziigyi
vallalkozas részeként a 2013. évben 500 millid forintot meghaladd, a Tpvt. 24. § (3)
bekezdés a)-e) pontjai szerint szamitott bevételt ért el.

Az MKB-Euroleasing-csoport

9) Az MKB-Euroleasing és az altala iranyitott vallalkozasok (a tovabbiakban egytitt: MKB-
Euroleasing-csoport) meghatarozd tevékenységei a gépjarmi finanszirozéas (ezen beliil a
retail gépjarmii finanszirozas és a gépjarmu flottafinanszirozas), a gépjarmi kereskedelem és
a biztositaskozvetités. A csoport tagjai €s mas vallalkozasok altal kozosen iranyitott
vallalkozasok sportlétesitmény non-profit tizemeltetési tevékenységet végeznek.

10) Az MKB-Euroleasing-csoport részesedése a retail gépjarmii finanszirozas 7) pont szerinti
tipusainak egyikében sem éri el a magyarorszagi forgalombdl a 20 szazalékot, és a Retail-
Uzletaggal egyiittes részesedése is csak a zart végli pénziigyi lizing esetében haladja meg
(minimalis mértékben) a 20 szazalékot. A gépjarmi flottafinanszirozds magyarorszagi
forgalmabol az MKB-Euroleasing-csoport részesedése kevesebb, mint 15 szazalék.

11) A Magyar Lizing SzOvetség adatai szerint retail gépjarmii finanszirozassal mintegy 20
jelentdsebb vallalkozas foglalkozik, melyek koziil tobb is az MKB-Euroleasing-csoportéhoz
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12)

hasonld vagy azt megkdzelitd részesedéssel rendelkezik a retail gépjarmii finanszirozas
mindegyik tipusaban.

Az MKB-Euroleasing-csoport a 2013. évben — a csoporton beliili forgalom nélkiil - 15
millidrd forintot meghalad6 nettd arbevételt €s a Tpvt. 23. § (3) bekezdése szerinti bevételt
ért el, figyelembe véve a kozdsen iranyitott vallalkozasok nettd arbevételének ardnyos
részét.

Az MKB-Euroleasing tulajdonosai

13)

Az MKB-Euroleasing részvényei 50-50 szazal¢kban az MKB Bank Zrt. és az Eurolizing
Letét Kft. tulajdonaban vannak. A két tulajdonos kozott nincs olyan tarsasagiranyitasi
szabaly, amelynek révén valamelyik tulajdonos tobbletjogokkal rendelkezne az MKB-
Euroleasing felett.

MKB Bank Zrt.

14)

15)

16)

Az MKB Bank Zrt. ¢és az altala iranyitott vallalkozasok (a tovabbiakban egyiitt: MKB-
csoport) a pénziigyi €s ahhoz kapcsolodd szolgaltatasok széles korével foglalkoznak,
tevékenységlik azonban nem terjed ki a gépjarmi finanszirozasra. Az MKB-csoport — a
csoporton beliili forgalom nélkiil - a 2013. évben 15 milliard forintot meghalad6 nettod
arbevételt és Tpvt. 24. § (3) bekezdése szerinti nettd arbevételt ért el.

Az MKB Bank Zrt. a kérelem 2014. janius 16-1 benyujtasdnak idopontjaban a Bayerische
Landesbank irdnyitasa alatt allt. A Bayerische Landesbank més magyarorszagi valalkozas
felett nem rendelkezik irdnyitasi joggal, az altala iranyitott kiilf6ldon honos véllalkozasok a
2013. évben Magyarorszag teriiletén nem értek el nettd arbevételt, illetve Tpvt. 24. § (3)
bekezdés szerinti bevételt.

A Magyar Kormany 1427/2014. (VIL.30.) Korm. hatdrozata felhivta a nemzeti fejlesztési
minisztert, hogy gondoskodjon a Magyar Allam nevében részvény adas-vételi megallapodas
megkotésérdl a felek altal 2014. jalius 22-én aldirt ,,A Bayerische Landesbank MKB Bank
Zrt.-ben vald részesedésének Magyar Allam részére torténd értékesitésének feltételei” cimii
dokumentum szerinti feltételekkel. A 190/2014. (VII.30.) Korm. rendelet a Tpvt. 24/A. §
alapjdn a fenti részvény adas-vétellel megvalosuld 0Osszefonddast nemzetstratégiai
jelentéséglinek mindsitette, ezért ahhoz nem sziikséges a Gazdasagi Versenyhivatal
engedélye.

Eurolizing Letét Kft.

17)

18)

Az Eurolizing Letét Kft. 5 maganszemély (illetve maganszemélyi csoport) egyarant [...]
szézalékos ¢s az MKB Bank Zrt. [...] szdzalékos tulajdondban van. Az eljaras soran nem
volt megallapithat6 olyan koriilmény, amely alapjan barmelyik tulajdonos kozvetleniil, vagy
a tulajdonosok (illetve azok barmely részhalmaza) kozosen irdnyitana az Eurlizing Letét
Kft.-t.

Az Eurolizing Letét Kft. és az altala iranyitott vallalkozasok (a tovabbiakban egyiitt:
Eurolizing-csoport) biztositasi tevékenységgel €és befektetések kezelésével foglalkoznak. A
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csoport altal a 2013. évben elért nettd arbevétel és Tpvt. 24. § (3) bekezdés szerinti bevétel
kevesebb volt, mint 10 millid forint.

I11.
Engedélvkérési kotelezettség

Osszefonodas

19)

20)

21)

A Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pontja értelmében vallalkozasok 6sszefonddasa jon 1étre, ha
egy vallalkozéas vagy tobb vallalkozas kozdsen kdzvetlen vagy kozvetett iranyitast szerez
egy tole fiiggetlen masik vallalkozas felett. A Tpvt. 23. § (2) bekezdés a) pontja szerint
kozvetlen iranyitassal rendelkezik egy vallalkozas, ha a masik vallalkozas tobbségi szavazati
jogot biztositd iizletrészeivel rendelkezik. A Tpvt. 23. § (3) bekezdése alapjan kdzvetett
iranyitassal rendelkezik a vallalkozds azon vallalkozas felett, amelyet az altala iranyitott
vallalkozas iranyit.

A Tpvt. 23. § (1) bekezdés a) pontja alapjan vallalkozdsok &sszefonddasa jon létre, ha a
vallalkozas része a vallalkozastol fiiggetlen masik vallalkozas részévé valik. A Tpvt. 23. §
(5) bekezdése értelmében vallalkozasrésznek mindsiilnek az olyan eszk6zok vagy jogok —
ideértve a vallalkozas tigyfélallomanyat is — amelyeknek megszerzése dnmagéaban vagy a
vallalkozas rendelkezésére 4llo eszkozokkel és jogokkal egylitt elégséges a piaci
tevékenység végzéséhez.

A Tpvt. 23. § (2) bekezdésének a) pontja alapjan az MKB-Euroleasing a 3) pont szerinti
részvényvasarlas révén egyediili kdzvetlen irdnyitast szerez a Retail Prod Zrt. felett, ami a
Tpvt. 23. § (1) bekezdésének b) pontja értelmében vallalkozasok 6sszefondddsanak mindsiil.
A Versenytanacs gyakorlata alapjan azonban egy tranzakci6 tartalmi azonositasat annak
gazdasagi célja mentén kell elvégezni (lasd Vj-7/2014.). Az eljaré versenytanacs allaspontja
szerint a jelen Osszefonddassal az MKB-Euroleasing gazdasagi célja nem vitathatéoan a
Retail-Uzletdg megszerzése, amely az azt alkoté iigyfélallomanyra tekintettel a Tpvt. 23. §
(5) bekezdés szerinti vallalkozasrésznek mindsiil. Erre tekintettel az eljard versenytanacs a
kérelmezett tranzakciot tartalmilag vallalkozasrész Tpvt. 23. § (1) bekezdése szerinti
megszerzésének is mindsitette. Megjegyzi az eljard versenytanacs, hogy a tranzakcid elsé
lépése (Retail-Uzletdgnak a Retail Prod Zrt. A4ltali befogadasit) nem mindsiil
Osszefonddasnak, mert a kibocsatdo és a befogadd vallalkozas ugyanazon két vallalkozas
koz0s iranyitasa alatt all.

Kiiszobértékek

22)

A Tpvt. 24. § (1) bekezdése szerint a vallalkozasok 0Osszefondddsdhoz a Gazdasagi
Versenyhivatalt6l engedélyt kell kérni, ha valamennyi érintett vallalkozascsoport [26. § (5)
bekezdés], valamint az érintett vallalkozascsoportok tagjai €s mas vallalkozasok altal
kozdsen irdnyitott vallalkozasok el6zd iizleti évben elért nettd arbevétele egyiittesen a
tizenot milliard forintot meghaladja, és az érintett vallalkozascsoportok kozott van legalabb
két olyan vallalkozascsoport, melynek az el6z6 évi nettd arbevétele a vallalkozascsoport
tagjai és mas vallalkozasok altal kzosen iranyitott vallalkozasok nettd arbevételével egyiitt
Otszazmillio forint felett van. A Tpvt. 24. § (3) bekezdése alapjan a hitelintézetek és a
pénziigyi vallalkozasok 6sszefonddasanal a nettd arbevétel helyett az a)-e) pontokban foglalt
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23)

24)

bevételek Osszegét kell figyelembe venni. A Tpvt. 27. § (4) bekezdése szerint
vallalkozasrész esetében, az azt értékesitd vallalkozas altal az értékesitett eszkozok és jogok
hasznositasaval elért el6z6 évi nettd arbevételt kell figyelembe venni.

A kozvetlen egyediili iranyitast (illetve annak tartalma szerint a vallalkozasrészt) megszerzd
MKB-Euroleasingnak az MKB Bank Zrt. és az Eurolizing Letét Kft. k6z6s kozvetlen
iranyitéinak mindsiilnek, figyelemmel a Versenytanics elvi jelentdségli dontései 2013.,
23.6. pontjara, mely szerint ,, K6zds az iranyitas, ha a vallalkozasnak csak két tulajdonosa
van, és azok kozott egyenloen (50-50 szdzalékban) oszlanak meg a szavazati jogok, feltéve,
hogy a vallalkozas dontési forumainak miikodési rendje az egyenloséget nem bontja meg
valamelyik tulajdonos javara (Vj-99/1999)”. Ez egyben azt is jelenti, hogy az MKB Bank
Zrt. és az Eurolizing Letét Kft. a Tpvt. 23. § (1) bekezdés b) pontja szerinti kozds kdzvetett
iranyitast szerzett a Retail Prod Zrt. felett, mialtal a két vallalkozas az adott §sszefonddas
Tpvt. 26. § (2) bekezdés szerinti kozvetlen résztvevdjének, az MKB-csoport és az
Eurolizing-csoport pedig a Tpvt. 26. § (5) bekezdés szerinti érintett vallalkozascsoportnak
mindsiil (lasd Versenytanacs Tpvt.-vel kapcsolatos elvi jelentéségli dontései 2013., 26.4.).
Mindezek alapjdn az eljard versenytandcs a Tpvt. 26. § (5) bekezdése szerinti érintett
vallalkozascsoportoknak a kdzvetlen egyediili irdnyitast szerz6 MKB-Euroleasing-csoportot,
a kozvetett kozos iranyitast szerz6 MKB- és Eurolizing-csoportot, valamint a kdzvetlen,
illetve kozvetett iranyitasuk ala keriilo Retail Prod Kft.-t tekintette. A Retail Prod Kft. nettod
arbevételeként az eljard versenytanacs Retail-Uzletdgnak, mint vallalkozasrésznek a Tpvt.
27. § (4) bekezdése szerint szamitott nettd arbevételét vette figyelembe, mert tartalma
szerint ezen vallalkozasrész megszerzése az 6sszefonodas részét képezi [lasd 22) pont].

Az Osszefonodassal érintett fenti vallalkozascsoportok 6sszefonodast megel6zé (2013.)
évben elért — a Tpvt. 27. § (1), (2), (4) és (5) bekezdései alapjan szamitott — egyiittes nettd
arbevétele, illetve Tpvt. 24. § (3) bekezdése szerinti bevétele meghaladta a tizendtmilliard
forintot, €s ezen beliil legalabb kett6¢é az Otszazmillio forintot, ezért a kérelmezett
osszefonddashoz a Tpvt. 24. § (1) bekezdése alapjan a Gazdasagi Versenyhivatal engedélye
sziikséges.

A kérelem benviujtasanak hatarideje

25)

26)

27)

A Tpvt. 28. § (3) bekezdése szerint a hitelintézetek és biztositdintézetek Osszefonddasa
esetén az engedély iranti kérelmet a kiilon jogszabalyban meghatarozott feliigyeleti szerv
[jelenleg az MNB] engedélye irdnti kérelemmel azonos id6pontban kell benyujtani a
Gazdasagi Versenyhivatalhoz.

A kérelem benyujtasi hataridejének vizsgalatakor az eljard versenytanacs abbol indult ki,
hogy a kérelmezett 6sszefonodas két pénziigyi vallalkozas kozott jon létre. A Tpvt. 28. § (3)
bekezdése ugyan nem emliti pénziigyi vallalkozasokat, az eljar6 versenytandcs azonban
elfogadta a kérelmezd azon érvelését, hogy a fenti rendelkezésben foglaltak a pénziigyi
vallalkozasokra nézve is irdnyadoak, figyelemmel arra, hogy a Hpt. rendelkezései sem
tesznek kiilonbséget az MNB engedélyezés tekintetében a hitelintézetek és a pénziigyi
vallalkozasok kozott.

A Keretszerzddésben a kérelmezett 6sszefonddas megvalositasa tekintetében akarategyezség
jott 1étre az MKB-Euroleasing és az Eladok kozott. Azt kovetden azonban a tranzakcio elsé

5.
1054 Budapest, Alkotmény u. 5. Telefon: (06-1) 472-8851 Fax: {06-1) 472-8005 E-mail ugyfelszolgalatagvh.hu



28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

Iépésehez (a 21) pont alapjan 6sszefonddasnak nem mindsiild kivalashoz) nem a kérelmezett
Osszefonddas révén kozvetlen iranyitast szerzo [és igy a Tpvt. 28. § (1) bekezdése alapjan az
0sszefonddas iranti engedely kérelem benyujtasara kotelezett] MKB-Euroleasingnak kellett
az MNB-hez fordulnia, hanem a kivalast végrehajté Eladoknak. Erre tekintettel a kivalas
megvalositasdhoz kért MNB engedély megkérése nem keletkeztetett a Tpvt. 28. § (3)
bekezdése szerinti engedélykérési kotelezettséget az MKB-Euroleasing szamara.

A 2014. julius 11-én megkotott Részvény Adéasvételi Szerzédéssel megvalosuld, a Retail
Prod Kft feletti irdnyitasszerzéshez az MKB-Euroleasing az MNB-hez benytjtott kérelmével
egyidejliileg a Gazdasagi Versenyhivatalhoz is benyujtotta az 6sszefonddas engedélyezése
iranti kérelmét.

Mindezek alapjan az eljaré versenytanacs allaspontja szerint az MKB-Euroleasing kérelme
nem mindsiil elkésettnek.

IV.
Az osszefonodas értékelése

A Tpvt. eddigi alkalmazasi tapasztalatai alapjan a Versenytaniacs az 0Osszefonodas
horizontalis-, vertikalis-, portfolio- és konglomeratum hatasait vizsgalja [lasd a Gazdasagi
Versenyhivatal Elndkének és a Versenytanacs Elndkének moddositott 3/2009. szami
Koézleménye (a tovabbiakban: Kozlemény) 12. pontjat].

A Tpvt. 30. § (2) bekezdése szerint a Gazdasagi Versenyhivatal nem tagadhatja meg az
engedély megadasat, ha — az (1) bekezdésben foglaltakat figyelembe véve — az dsszefonddas
nem csokkenti jelentés mértékben a versenyt az érintett piacon, kiillondsen gazdasagi
er6folény létrehozasa vagy megerdsitése kovetkezményeként.

A Tpvt. 14. § értelmében az érintett piacot a megallapodas targyat alkotd aru és a foldrajzi
teriilet figyelembevételével kell meghatdrozni. Az ¢érintett arupiac meghatarozasakor a
megallapodas targyat alkotd arun tilmenden figyelembe kell venni az azt — a felhasznalasi
célra, az arra, a mindségre €s a teljesités feltételeire tekintettel — €sszerlien helyettesitd
arukat (keresleti helyettesithetdség), tovabba a kinalati helyettesithetdség szempontjait.
Foldrajzi piacként azt a foldrajzi teriiletet kell szamitdsba venni, amelyen kiviil a) a
fogyaszto illetve az iizletfél nem, vagy csak szamottevden kedvezdtlenebb feltételek mellett
tudja az arut beszerezni, vagy b) az aru értékesitdje nem, vagy csak szamottevOen
kedvezOtlenebb feltételek mellett tudja az arut értékesiteni.

Az Osszefonddassal érintett piacoknak mindsiilnek mindazok a piacok, amelyeken az
0sszefonodas valamely (akar kozvetlen, akar kdzvetett) résztvevdje piaci tevékenységet fejt
ki. Erdemben azonban csak azon piacok vizsgalata sziikséges, amelyekre nézve a fenti 30)
pont szerinti versenyhatasok fennallhatnak.

A versenyhatasokat az érintett vallalkozascsoportoknak az Osszefonddasrol vald dontés
idépontjaban meglévd, illetve nagy valdszinliséggel bekovetkezd piaci és strukturalis
helyzete alapjan kell vizsgalni. Az adott esetben ebbdl a szempontbol elvileg lényeges lehet,
hogy az MKB-Euroleasing egyik kozos irdnyitdja, az MKB Bank Zrt. tobbségi allami
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tulajdonba kertil. A jelen hatdrozat meghozatalanak id6pontjdban még nem ismert, hogy az a
MKB Bank Zrt. a Tpvt. 15. § (3) bekezdése szerinti 6nallo dontési joggal rendelkezd
vallalkozas lesz-e, és ha nem akkor, mely mas tobbségi allalmi tulajdonu vallalkozasokkal
alkot majd a Tpvt. 27. § (3) bekezdése szerinti gazdasagi egységet (lasd Versenytanacs
Tpvt.-vel kapcsolatos elvi jelentdségli dontései 2013., 26.6.). Az eljard versenytanacs
azonban Ugy itélte meg, hogy ezen tények ismeretének hianya nem képezi akadalyat a jelen
Osszefonddassal kapcsolatos dontése meghozataldnak. Azt ugyanis, hogy az
Osszefonddasnak versenyhatosagi beavatkozasra alapot ad6 karos versenyhatasai legyenek
onmagaban kizarjak a Retail-Uzletdg alacsony piaci részesedései [lasd 36)-43) pontok],
Figyelembe véve azt is, hogy a Magyar Lizing Szovetség nyilvantartasdban nincs olyan
gépjarmi finanszirozassal foglalkoz6 vallalkozas, amely tobbségi allami tulajdonban van..

Horizontalis hatas

35)

36)

Az Osszefonddasnak horizontalis 6sszefiiggésben azokon az érintett piacokon lehet hatasa a
gazdasagi versenyre, amelyek azonos (eladdi vagy vevoi) oldaldn az G6sszefonodasban
résztvevd mindkét vallalkozascsoport (ténylegesen vagy potenciadlisan) jelen van. A
Kozlemény 15.i.a. pontja alapjan kizarhatdé a karos horizontdlis hatds, ha az
0sszefonddasban résztvevd vallalkozascsoportok egyiittes érintett piaci részesedése nem éri
el a 20 szazalékot.

Az MKB-Euroleasing-csoport és a Retail-Uzletdg azonos tevékenysége a retail gépjarmii
finanszirozds és a gépjarmi flottafinanszirozas, az Osszefonddassal érintett masik két
vallalkozascsoport (az MKB-csoport és az Eurolizing csoport) ezen tevékenységeket nem
végzi. Az MKB-Euroleasing-csoport és a Retail-Uzletag egyiittes részesedése Magyarorszag
teriiletén (mint lehetséges legszitkebb foldrajzi piacon) a fenti tevékenységek (mint
lehetséges érintett arupiacok) egyike esetében sem haladja meg a 20 szazalékot. Az egyes
retail gépjarmil finanszirozasi szolgaltatasok elkiiloniilt drupiacokkénti feltételezése mellett
sem kell karos horizontalis hatassal szdmolni, mert a Retail-Uzletdg részesedése egyik
szolgaltatas tipusban sem haladja meg az 5 szazalékot, és az MKB-Euroleasing-csoportnak
mindegyik esetében vannak jelentds versenytarsai (lasd Kozlemény 15.1i1. pont).

Vertikalis hatas

37)

38)

Egy 6sszefonodasnak akkor lehetnek vertikalis hatédsai, ha az érintett vallalkozascsoportok a
termelési-értékesitési lanc egymast kovetd fazisaiban tevékenykednek, ami megteremtheti az
érdekeltséget arra, hogy az egyik (vagy mindkét) piacon jelentékeny piaci erdvel rendelkezd
vallalkozascsoport ezt a piaci er0t kihaszndlja, azaz valamely (vagy mindkét) piacon
versenyt korlatozo magatartast folytasson, lezarva az adott piacot (pl. szerzédéskotéstol valod
indokolatlan elzarkozassal, arprés révén stb.).

Az eljar6 versenytanics szerint nem zarhaté ki, hogy a Retail-Uzletdg gépjarmi
finanszirozési tevékenységei és az MKB-Euroleasing-csoport egyes tovabbi tevékenységei
kozott vertikalis kapcsolat all fenn. Ennek részletes vizsgéalatat azonban az eljard
versenytanacs sziikségtelennek tartotta, mert az esetleges vertikalis kapcsolatokat nem az
Osszefonddas hozza létre, és az MKB-Euroleasing-csoport piaci részesedése lényegesen
nagyobb, mint a Retail-Uzletigé. Ezen feltételek teljesiilése esetén pedig a Kozlemény
15.1iv.b. pontja alapjan nem kell kéros vertikalis hatassal szamolni.
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Portfolio hatas

39) A portfoli6 hatds az 0Osszefonodas révén Iétrejové vallalkozascsoport altal gyartott
(forgalmazott) aruk korének boviilésébdl adodik. Ez kiilondsen akkor jarhat karos
versenyhatdsokkal, ha egymast kiegészitd (azonos vevOk altal vasarolt) aruk gyartoi
(forgalmazoi) keriilnek egy vallalkozascsoportba. Ebben az esetben ugyanis, ha az egyik
vallalkozascsoport valamely aru(k) piacan magas piaci részesedéssel rendelkezik, akkor az
Osszefonodas kovetkeztében boviild vallalkozascsoport mas aru(k) piacan képes lehet
versenyt korlatozd magatartas (pl. arukapcsolds) érvényesitésére.

40) Az 0Osszefonodas kovetkezményeként portfolid hatassal nem kell szamolni, az MKB-
Euroleasing-csoport ugyanis jelenleg is végzi a Retail-Uzletag tevékenységeit, mégpedig
anndal Iényegesen nagyobb piaci részesedéssel.

Konglomeratum-hatas

41) Konglomeratum-hatasrol akkor beszélhetiink, ha — jollehet kiilon-kiilon vizsgalva egyetlen
¢rintett piacon sem jon létre vagy er6sodik meg gazdasagi er6folényes helyzet —
Osszességeében szamottevoen javul a vallalkozascsoport vagyoni, pénziigyi illetve jovedelmi
helyzete.

42) A Retail-Uzletag piaci részesedése egyetlen szoba johetd érintett piacon sem éri el a 30
széazalékot, ezért a Kozlemény 16. pontja alapjan karos konglomeratum-hatassal szintén nem
kell szdmolni.

Osszegzés

43) Az elozdekre tekintettel az eljard versenytanacs a Tpvt. 77. § (1) bekezdésének a) pontja
szerinti hatarozataban — egyezden a Tpvt. 71. § (2) bekezdése alapjan tett vizsgaloi
inditvannyal — a kérelmezett 6sszefonddast engedélyezte.

V.
Eljarasi kérdések

44) A Gazdasagi Versenyhivatal hataskore a Tpvt. 45. §-an, illetékessége a Tpvt. 46. §-an
alapul. E rendelkezések értelmében a Gazdasagi Versenyhivatal kizardlagos hataskorrel
rendelkezik minden olyan versenyfeliigyeleti ligyben, amely nem tartozik a birdsag
hataskorébe (Tpvt. 86. §), illetékessége pedig az orszag egész teriiletére kiterjed.

45) Az eljar6 versenytanacs hatarozatat — a Tpvt. 73. § (2) bekezdése és 74. § (1) bekezdése
alapjan — targyalds tartdsa nélkiil hozta meg.

46) Az eljar6 versenytanacs jelen eljarasban alkalmazta a Tpvt. 63. § (2) bekezdésének d)
pontjat, amely szerint a hatarozatot 30 napon beliil kell meghozni, amennyiben a Tpvt. 72. §
(3) bekezdése alapjan nem sziikséges az Osszefonodas piaci hatasainak teljes kori
vizsgalata, mert az Osszefonodas a Tpvt. 30. §-ra figyelemmel nyilvanvaloan nem
eredményezi a verseny jelentds csokkenését.
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47) A kérelmez6 a Tpvt. 62. § (1) bekezdés b) pontja szerinti igazgatasi szolgaltatasi dijat
eldzetesen lerodtta.

48) Az eljarast befejezé dontést a jelen esetben a 46) pontban foglaltak szerint 30 napon beliil
kell meghozni. Az iigyintézési hataridd kezdd napja a Tpvt. 63. § (2) bekezdése ¢és a
kozigazgatasi hatosagi eljaras és szolgaltatas altalanos szabalyairdl szold 2004. évi CXL.
torvény (a tovabbiakban: Ket.) 65. § (1) bekezdése alapjan a kérelem beérkezését kovetd
nap, azaz 2014. jalius 17. Ennek megfelelden - tekintettel a Ket. 33.§ (3) bekezdésének c)
pontjara, melynek értelmében a hianypodtlas kiadasatol €s a tényallas tisztazadsahoz sziikséges
adatok kozlésére iranyuld felhivastol az annak teljesitéséig eltelt id6 (a jelen eljarasban: 6
nap), tovabba a Tpvt. 63 § (7) bekezdése alapjan a Tpvt. 33/B. § szerinti igazgatasi sziinet
idotartama (a jelen eljardsban: 10 nap) az iigyintézési hataridébe nem szamit bele - az
igyintézési hatarid6é 2014. szeptember 1.

49) A Tpvt. 44. § 2012. februdr 1-jét6l hatalyos szovege a versenyfeliigyeleti eljarés
tekintetében sem zarja ki a Ket. 72. § (4) bekezdésének alkalmazhatosagat. A hivatkozott
jogszabalyhely a) pontja értelmében indokolast €s jogorvoslatrdl vald tajékoztatdst nem
tartalmazo egyszeriisitett dontés hozhato, ha a hatdsag a kérelemnek teljes egészében helyt
ad, és az tigyben nincs ellenérdeki ligyfél, vagy a dontés az ellenérdekii ligyfél jogat vagy
jogos érdekét nem érinti. Az eljard versenytandcs azonban a jelen eljarasban — bar
hatarozataban az 6sszefonodas engedélyezésére iranyuld kérelemnek helyt adott — nem latta
indokoltnak az egyszeriisitett dontés alkalmazéasat. Az eljaré versenytanacs ugyanis Ugy
itélte meg, hogy az engedélykérés idépontja nem egyértelmii, €s sziikségesnek tartotta ezzel
kapcsolatos allaspontjanak kifejtését [lasd a Gazdasdgi Versenyhivatal elndokének és a
Gazdasagi Versenyhivatal versenytanacsa elndkének 2/2013. szamu kozleménye 12. h)
pont].

50) Az tgyfeleket megilletd jogorvoslati jog a Tpvt. 83. § (1) bekezdésén alapul.

51) Az eljaré versenytanacs a jelen 2014. jalius 1-je utdn indult eljardsban a Tpvt. 95/C. §
alapjan a Tpvt. 2014. jalius 1-jét6] hatalyos [fenti 44)-50) pontokban hivatkozott] eljarési
rendelkezéseit alkalmazta. Az anyagi jogi szabalyok (a jelen eljaras tekintetében a Tpvt. 23-
28. ¢és 30. §-a1) vonatkozdsdban az Osszefonddas létrejottekor (Részvény Adasvételi
Szerzddés alairasara 2014. jalius 11-én kertilt sor) hatadlyban volt rendelkezések kertiltek
alkalmazasra, figyelemmel a jogalkotasrol sz6lo 2010. évi CXXX. torvény 15. §-aban
foglaltakra.

Budapest, 2014. augusztus 4.

dr. Kéhalmi Attila s.k.
eléado versenytanacstag
Dr. Téth Andras s.k. Dr. Bara Zoltan s.k.
a Versenytandcs elndke versenytanacstag
versenytandcstagként eljarva
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