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A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytanidcsa a Szecskay Ugyvédi Iroda (Budapest) altal
képviselt Globe Acquisition Corporation (Delaware, USA) kérelmezd 0Osszefonddas
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targyalas nélkiil meghozta az alabbi

hatarozatot.
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feletti irdnyitasszerzéssel megvaldsuld 6sszefonddast.

Jelen hatdrozat feliilvizsgalatat a kérelmezd a kézbesitéstdl szamitott harminc napon beliil
kérheti a Gazdasagi Versenyhivatalnal benyujtott, vagy ajanlott kiildeményként postéara adott,
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Indokolas

I.
A vizsgalat iranya

1. A jelen eljaras targyat képezd Osszefonddas a Globe Acquisition Corporation (a
tovabbiakban Globe, vagy Kérelmezd) és az Avocent Corporation (a tovabbiakban
Avocent, vagy Kérelmezett) kozott jon 1étre.

2. A Globe és az Avocent 0sszefonddasa két dokumentumon alapszik:

— a 2009. oktéber 5-én kelt ,,Osszefonodasi Megallapodas és Terv" c.
dokumentumon (a tovabbiakban: "Osszefonédasi Terv", Vj-141/2009-es irat
II/TA melléklet), mely megallapodas egyfeldl a Globe anyavallalata az
Emerson Electric Company (a tovabbiakban: Emerson) ¢€s a Globe, masfeldl az
Avocent kozott jott 1étre, tovabba

— a Kérelmezd altal 2009. oktober 15-én az Avocent részvényeire vonatkozdan
tett Nyilvanos Vételi Ajanlaton (Vj-141/2009-es irat 11/1B melléklet).

3. Az Osszefonédasi Terv tartalmazza az dsszefonodas feltételeit.
Az Osszefonédasi Terv 2.01 (a) pontja szerint annak aldirasa utdn a Kérelmezének
azonnal, de legkésébb 10 napon beliil nyilvanos vételi ajanlatot kell tennie. A
nyilvanos vételi ajanlatot a Kérelmezd 2009. oktdber 15-én tette meg. A Kérelmezd
csak abban az esetben jogosult visszavonni az ajanlatat, ha az Osszefonodasi Tervet
valamelyik fél érvényesen felmondta.
Az Osszefonédasi Terv 2.02 (a) pontja szerint az Elfogadds napjatél kezdve az
Emerson jogosultta valik az altala és/vagy a Kérelmezd altal birtokolt részvények
ardnyanak megfeleld szaml igazgatdtandcsi tagot kijelolni. Az igazgatotanacs két
tagjanak azonban tovabbra is fliggetlennek kell maradnia. Amennyiben a fiiggetlen
tagok szadma kettd ala csokken, a fennmarado tag jogosultta valik egy ujabb fiiggetlen
tag kijelolésére.
Az Osszefonodasi Terv 2.04 (a) pontja szerint a Kérelmezének visszavonhatatlan
opcids joga van arra, hogy az Avocenttdl annyi részvényt vasaroljon, hogy annak
legaldbb 90%+1 részvényét birtokolja. Az Osszefonddasi Terv 2.04 (b) pontja szerint
ez a jog az Elfogadas Napjatol szamitott 10 munkanapon beliil egyszer, egészben vagy
részben gyakorolhat6.
Az Osszefonodasi Terv 3.01 (a) és (d) pontja alapjan, amennyiben az egyesiilésrol
sz010 igazolés (Certificate of Merger) kiadasra keriilt az illetékes Delaware-i hatdsag
(Secretary of State) altal, a Kérelmez0 a Delaware-i jognak megfeleléen beolvad
Emersonba.
A zérast a New York allambeli New Yorkban kell tartani.
Az Osszefonodasi Terv 3.01 (b) és (c) pontja alapjan, amennyiben az Emerson, a
Kérelmezd vagy azok barmely egyéb lednyvallalata egylittesen az Avocent
részvényeinek legalabb 90%-at birtokoljédk, a beolvadast Delaware Allam Altalanos
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Téarsasdgi Torvényének 253. szakasza alapjan a lehetd legrovidebb iddn beliil,
kozgytilés 6sszehivasa nélkiil kell lebonyolitani

4. A nyilvanos vételi ajanlatra az Osszefonodasi Terv is tartalmaz rendelkezéseket. Az

Osszefonédasi Terv 2.01 (c) pontja szerint a nyilvanos vételi ajanlat elfogadasara
nyitva all6 hatarid6 a megtételét kovetd huszadik munkanapon jar le. Amennyiben ez
alatt az idd alatt nem teljesiilnének az Osszefonédasi Tervben meghatarozott
feltételek, a Kérelmezd koteles ésszerli idGtartammal vagy a jogszabalyok altal
megkovetelt idotartammal meghosszabbitani az ajanlat hataridejét. Amennyiben a
lejarat el6tt minden feltétel teljesiilt vagy a hidnyzdakrol a jogosult lemondott, a
Kérelmez6 az Avocent eldzetes irasbeli hozzajarulasa nélkiil nem jogosult az ajanlat
hataridejét meghosszabbitani.
Az Osszefonodasi Terv 2.01 (d) pontja szerint, amennyiben az ajanlati feltételek
teljesiiltek, a Kérelmezd koteles elfogadni a fizetést, €s koteles kifizetni minden olyan
részvényt, amelyre nézve érvényes, €s érvényesen vissza nem vont vételi ajanlatot
elfogado nyilatkozatot tettek (a tovabbiakban: "Elfogadas Napja").

5. A Nyilvanos Vételi Ajanlat 6sszefoglaldja alapjan az ajanlat csak akkor érvényes, ha
— a sajat részvényeken kiviili részvények legalabb felére érvényes és vissza nem
vont vételi ajanlatot elfogadd nyilatkozatot tettek a nyilvanos vételi ajanlat
elfogadasara nyitva allo hatarid lejarta el6tt, azaz a Kérelmezd iranyitast
biztosito befolyast tud szerezni, valamint ha
— aKérelmezd megkapta a megfeleld amerikai antitroszt-engedélyt, és
az osztrak, a német, az ir €s a magyar versenyjog szerint sziikséges minden engedélyt
vagy jovahagyast.

6. A Globe 2009. november 2-an kelt kérelmében az 1-5. pontok szerint 1étrejovo
tranzakcibhoz — mint vallalkozdsok Osszefonddasdhoz — a tisztességtelen piaci
magatartds és versenykorlatozas tilalmarol szo610, tobbszér modositott 1996. évi LVII.
torvény (a tovabbiakban: Tpvt.) VI. fejezetének rendelkezései alapjan a Gazdasagi
Versenyhivatal (a tovabbiakban: GVH) engedélyét kérte.

A felek kérelmet nyujtottak be az osztrak, a német, az ir versenyhatésaghoz is.

11.
A tranzakcio résztvevoi

A. Globe — az Emerson csoport része

7. A Globe az Emerson Electric Company (“Emerson”) 100 %-os kozvetlen
tulajdonaban 4ll6 lednyvallalata. A Kérelmezd egy projekttarsasag, azaz egy olyan
holdingtarsasag amelyet kizarolag ezen Osszefonodas céljara hoztak Iétre ¢és az
Avocenttel tervezett 6sszefonodas 1étrejottével meg fog sziinni.
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A Kérelmezd anyavallalata, az Emerson egy Missouri allambeli nyilvanos tarsasag,
melynek részvényeivel a New York-i tézsdén (NYSE) kereskednek. Az Emerson
kozvetleniil vagy kozvetve 0sszesen 831 leanyvallalatot iranyit.

Az Emerson Vallalkozascsoporthoz tartozd - az iligy szempontjabol relevans -
véllalkozasok listajat a Vj-141/2009-es iktatészamua trlap 1. részének 2. pontja
tartalmazza. A tablazat csak a vallalkozascsoportot iranyitd vallalatot és mindazon
leanyvallalatokat sorolja fel, amelyek kozvetetten vagy kozvetlenill részesedéssel
rendelkeznek magyar leanyvallalatokban. Az Emerson vallalkozascsoportot, az
Osszefonddast megeldzden feltiintetdé abra a Vj-141/2009-es szamu kérelem 1/2A
mellékletében taldlhatdo. A magyarorszagi leanyvallalatok neve, székhelye,
tevékenységi kore a vizsgalati jelentés II.1. pontjaban talalhato.

Az Emerson csoport tagjai Ot lizletdgban forgalmaznak termékeket €s nyujtanak
szolgaltatasokat. Az lizletagak részletes ismertetését és azon beliil a magyar piac vagy
az Osszefonoddssal érintett piacok szempontjabol relevans kozvetett résztvevok
ismertetését a Vj-141/2009-es szamu bejelentési tirlap IV.1.1/1 pontja tartalmazza.

B. Avocent - Avocent vallalkozascsoport

8. Az Osszefonddas soran iranyitds ala keriild kozvetlen résztvevd tarsasag az Avocent,
mely az Avocent vallalkozascsoport legfelsé szintjén allo anyavallalat. Az Avocent-
részvényekkel a NASDAQ részvénytdzsdén kereskednek.

Az Avocent az IT infrastruktira Osszekapcsoldsat és kozponti vezérlését biztositd
szoftver- €s hardvertermékeket és —technologidkat tervez, gyart, értékesit, illetve
hasznosit licencia szerzédések utjan. A termékek kore: helyi és tavoli kapcsolas
(switching), soros konzol szerverek (serial console servers), digitalis kiterjesztés
(digital extension), bedgyazott infrastruktira (embedded infrastructure), IPMI
(intelligent platform management infrastructure), service processor kezel6k (service
processor managers), vezeték nélkiili, mobil és videomegjelenitési megoldasok. Az
Avocent kapcsolatban all vezetd technoldgiai szolgaltatokkal, mint a HP, a Dell, az
IBM, az Intel vagy az FTS, amelyeknek eredeti végtermék gyartéi (OEM)
tevékenységéhez szallit termékeket. A vasarlok kozé tartozik tobbek kozott a
Microsoft Corporation, az Intel, a Dell, a HP, a Time Warner, a GE, az Exxon Mobile,
a FedEx és a Home Depot.

Az Avocent kozvetleniil vagy kozvetve 43 leanyvallalatot és 3 kereskedelmi
képviseletet iranyit.

Az Avocent csoportba tartozéd véllalkozasok szoftver- és hardvertermékeket kinalnak
¢s kiilonbozd technologiai szolgaltatdsokat nyujtanak: (i) kezeldrendszerek
(management systems), (i1)) LANDesk, (iii) 0sszekapcsolas és vezérlés (connectivity
and control). Az {izleti egységek részletes ismertetését és azon belill az
Osszefonodassal érintett piacok szempontjabdl relevans kozvetett résztvevok
ismertetését az Urlap IV.1.1/2 pontja tartalmazza.

Az Avocent véllalkozascsoportba nem tartoznak Magyarorszagon bejegyzett
vallalkozasok.
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I1L.
Az engedélykérési kotelezettség

9. A Tpvt. 1. § alapjan a torvény hatalya kiterjed a természetes €s a jogi személynek,
valamint a jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagnak (a tovabbiakban az
elézéekkel egylitt: vallalkozas) a Magyar Koztarsasag teriiletén tanusitott piaci
magatartdsara. E torvény hatdlya ala tartozik, tovabba a vallalkozas kiilf6ldon
tanusitott piaci magatartdsa is, ha annak hatdsa a Magyar Koztarsasag teriiletén
érvényesiilhet. A kérelem szerinti tranzakcio két kiilfoldon bejegyzett vallalkozas
kiilfoldon tanusitott magatartdsdnak eredményeként jon 1étre, de mindkét vallalkozas
csoportnak  van  Magyarorszagra  iranyuld exportja €s az  Emerson
vallalkozédscsoportnak magyarorszagi székhellyel bejegyzett leanyvallalatai is vannak
ezért az Osszefonddas hatdsa a Magyar Koztarsasdg teriiletén érvényesiilhet, ezért a
Tpvt. hatalya kiterjed az 6sszefonddasra.

10. A Tpvt. 23. § (1) bekezdésének (b) pontja értelmében vallalkozdsok Osszefonodasa
(koncentracioja) jon létre, ha egy vallalkozas vagy tobb vallalkozéas kézosen kozvetlen
vagy kozvetett iranyitdst szerez tovabbi egy vagy tobb, téle fliggetlen vallalkozas
egésze vagy része felett. Az 1-5 pontok szerinti, jelen eljarasban vizsgalt magatartas -
a Globe kozvetlen iranyitasszerzése a tole fiiggetlen Avocent felett, amelyet a
Kérelmezd a Tpvt. 23. §-a (2) bekezdésének a) pontja szerint az Avocentben a
szavazati jogok tobb mint 50%-at képviseld részvények megszerzésével valdsit meg -
a Tpvt. 23. § (1) bekezdés (b) pontja alapjan vallalkozasok 6sszefonddasanak mindsiil.

11. A Tpvt. 24. § értelmében a vallalkozasok 0sszefonddasahoz a GVH engedélye
sziikséges, ha valamennyi érintett vallalkozas-csoport, valamint az érintett vallalkozas
csoportok tagjai és mas vallalkozasok altal kozdsen irdnyitott vallalkozasok el6zd
tizleti évben elért nettd arbevétele egylittesen a tizendt milliard forintot meghaladja, és
az ¢rintett vallalkozéas csoportok kozott van legalabb két olyan vallalkozas csoport,
melynek az eldz6 évi nettd arbevétele a vallalkozés-csoport tagjai és mas
vallalkozasok altal kdzosen iranyitott vallalkozasok nettd arbevétele egyiitt 500 millid
forint felett van. A kérelemben érintett vallalkozascsoportok sajat tevékenységiikon
keresztiil realizéltak bevételt Magyarorszag teriiletén a kérelem benyujtasat megel6zo
tizleti évben. A Kérelem III. részében megadott adatokkal dsszhangban a 2008-as
pénziigyi év Tpvt. szerint szamolt nettd arbevétele

— az Avocent vallalkozascsoport esetében ... USD, azaz ... forint,’

— az Emerson vallalkozascsoport esetében ... USD, azaz ... forint®.
Az arbevételi adatokat a Vj-141/2009-es szamu bejelentési tirlap II1. része és a III/1A.,
III/1B., és III/1C. mellékletek tartalmazzak. Az adatokat a Kérelmezo tizleti titokként
kérte kezelni. A bejelentési trlap iizleti titkot nem tartalmazd valtozata a Vj-141-
004/2009-es iktatoszamu beadvany 1. szamu mellékletében talalhato.

! Uzleti titok
2 Uzleti titok- az iizleti év eltér a naptari évtol, ezért a 2007. oktdber 1-t61 2008. szeptember 30-ig terjedd adatok
keriiltek figyelembe vételre.
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12.

13.

14.

15.

Az Osszefonodds nem kozdsségi 1éptékii a Tanacs 139/2004/EK rendelete (a
tovabbiakban: "Osszefonodas-ellendrzési rendelet") értelmében. Az Osszefonddas-
ellendrzési rendelet 1. cikkének (2) ¢s (3) bekezdésében meghatarozott
kiiszobszamokat azért nem éri el az 0sszefonodas, mert az Avocentnek nincs sem 250
millié eur6t meghaladd kozosségi szintli forgalma, sem legalabb harom tagallam
mindegyikében 25 millié eurét meghalad6 forgalma.

Az Osszefonodassal érintett vallalkozascsoportok (az Emerson-csoport és az Avocent
csoport) 2008. évi egyiittes nettd arbevétele meghaladta a tizendtmilliard forintot, ezen
beliil mindkét vallalkozas-csoporté az 6tszdzmillié forintot, ezért az dsszefonddashoz
a Tpvt. 24. § (1) bekezdése alapjan a Gazdasagi Versenyhivatal engedélye sziikséges.

Iv.
Az engedélyezés

A Tpvt. 30. § (2) bekezdése szerint a Gazdasagi Versenyhivatal nem tagadhatja meg
az engedély megadasat, ha — az (1) bekezdésben foglaltakat figyelembe véve — az
Osszefonddds nem csokkenti jelentds mértékben a versenyt az érintett piacon,
kiilondsen gazdasagi er6folény 1étrehozasa vagy megerdsitése kovetkezményeként.

A Tpvt. eddigi alkalmazési tapasztalatai alapjdn a Versenytanacs az Osszefonodas
horizontalis-, vertikalis-, portfolio- és konglomeratum hatasait vizsgalja a Gazdasagi
Versenyhivatal Elnokének ¢és a Versenytanacs Elnokének 1/2003. szadmu
Kozleményében (a tovabbiakban: Kozlemény) foglaltak szerint.

Horizontalis hatasok

16.

17.

18.

A két vallalkozascsoport Osszefonddasa versenyjogi szempontbol szadmottevd
horizontalis hatdssal azokon az érintett piacokon jarhat, ahol azonos tevékenységgel
mindkét véllalkozascsoport jelen van. A vizsgalat két ilyen terméket azonositott - a
Rack PDU-t és az LCD konzolokat -, mint a Tpvt. 14. § (2) bekezdése szerinti érintett
arupiacokat.

A rendelkezésre allo informaciok alapjan az érintett termékpiacok foldrajzi
dimenzioja szélesebb, mint Magyarorszag: a Rack PDU-k tekintetében az eurdpai
kiterjedésti piacrol van sz6, az LCD konzolok esetében a piac vilagméretiinek
tekinthetd (figyelemmel a Vj-141-007/2009. sz. vizsgalati jelentés V.3. pontjdban
kifejtettekre).

Figyelemmel az orszdgosnal szélesebb relevans fOldrajzi  kiterjedésre az
Osszefonodast megel6zéen mindkét érintett vallalkozdscsoport piaci részesedése
alapjan a harmadik legnagyobb piaci szereplonek szdmitott egy-egy érintett piacon: az
Emerson-csoport a Rack PDU eurdpai piacan valamivel 10% alatti részesedéssel (az
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19.

Avocent részesedése 3.1%), az Avocent-csoport az LCD konzolok vildgpiacan
valamivel 15% alatti részesedéssel (az Emerson részesedése 2,8%). Nem véarhato
azonban szamottevd horizontalis hatas, mivel a Iétrejovo 1j vallalkozascsoport az
Osszefonodast kovetden mindkét piacon - a korabbindl néhany szézalé¢kkal magasabb
— de 20%-nal mindkét esetben Iényegesen alacsonyabb piaci részesedéssel —
megmarad harmadik legnagyobb szereplonek, tovabbra is tobb, erds szerepldvel
versengve. Ezen tGlmenden, pozitiv versenyhatdst sem kizarhato abbdl a ténybdl
fakadoan, hogy egy erds6dd harmadik szerepld tdmaszt versenyt a piacvezetOknek.
Mindezekre tekintettel a Versenytanacs allaspontja szerint érdemi horizontalis hatas
nem valoszintisithetd, ezért azzal az Osszefonodads engedélyezését tekintve nem kell
szémolni.

Mindezek figyelembe vételével a versengd véllalkozasok szadméanak az érintett
piacokon torténd csokkenése ellenére érdemi horizontalis hatassal nem kell szamolni.

Vertikalis, portfolio és konglomeratum hatds

20.

A felek nem allnak olyan vertikalis kapcsolatban, ahol az 6sszefonddas kdvetkeztében
karos vertikalis hatasokkal kellene szamolni. Az érintett piacok jellege, az azokon
elért viszonylag alacsony részesedések ¢€s erds versenytarsak jelenléte miatt
vertikalis, portfoli6 vagy konglomeratum hatdssal nem kell szamolni.

A kérelmezett osszefonodas piaci hatasa

21.

A Versenytanacs nem latott arra utalo jeleket azonosithatonak, hogy a kérelmezett
Osszefonddds a Magyarorszagra sziikitett piacon karos hatdsokkal jarna, arra
figyelemmel, ami a foldrajzi értelemben szélesebb piacok - eurdpai, illetdleg
vilagpiac - kapcsan kifejtésre kertilt.

A Versenytandacs dontése

22.

23.

Mindezekre tekintettel a Versenytanacs a Tpvt. 77. § (1) bekezdés a) pontja szerinti
hatarozataban — a Tpvt. 71.§ (2) bekezdés alapjan eldterjesztett vizsgaloi jelentésben
foglalt inditvannyal egyezden — az dsszefonodast engedélyezi.

V.
Eljarasi kérdések

A GVH hataskore a Tpvt. 45. §-an, illetékessége a Tpvt. 46. §-an alapul. E
rendelkezések értelmében a GVH kizardlagos hataskorrel rendelkezik minden olyan
versenyfeliigyeleti ligyben, amely nem tartozik birosag hataskorébe (Tpvt. 86. §),
illetékessége pedig az orszag egész teriiletére kiterjed.
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24.

25.

26.

27.

A Versenytanacs jelen eljarasdban a Kozleményben foglaltak alapjan alkalmazta a
Tpvt. 63. § (3) bekezdés ac) pontjat, amely szerint a hatarozatot 45 napon beliil kell
meghozni, amennyiben az engedély a Tpvt. 30. § (2) bekezdése alapjan nyilvanvaldan
nem tagadhaté meg. A Versenytanics megallapitotta a Kozlemény 14.ii. a) és b)
pontjaiban eldirt feltételek teljesiilését, és értékelte azt, hogy a Kozlemény 14.ii. c¢)
pontjaban eldirt feltétel csupan 1 ezrelék piaci részesedési tobblet miatt nem teljesiil
formalisan, de a kiilonbség igen csekély mértékli, €s az Osszefonodas nem
eredményezett ndvekedést.

A kérelmezd a Tpvt. 62. § (1) bekezdésében foglaltak szerinti négymillié forintos
eljarasi dijat lerotta, igy a tovabbiakban az eljarasi dij megfizetésérdl a jelen hatarozat

nem rendelkezik.

A Versenytanacs hatarozatat — a Tpvt. 73. § (1) bekezdésének alkalmazéasival —
targyaldson kiviil hozta meg.

Az tigyfeleket megilletd jogorvoslati jog a Tpvt. 83. § (1) és (2) bekezdésein alapul.

Budapest, 2009. december 10.

dr. Miskolczi Bodnar Péter sk.
eldado versenytanacstag

dr. Gado Gébor sk. dr. Dobos Gergely sk.
versenytanacstag versenytanacstag
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